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CONSULTORES Disclaimer

- Este material foi elaborado pela PACHECO CONSULTORES LTDA., denominada “PACHECO”, com
base em informacdes coletadas nas fontes indicadas.

* As informacdes contidas neste material tratam-se apenas opiniao particular da PACHECO quanto ao
historico e perspectivas da economia, setores e segmentos.

« O conteudo deste trabalho ndo contéem vertentes ou dados que os proprietarios de empresas e tambéem
as pessoas fisicas devam considerar como suficientes antes de tomar qualquer decisao em relacao a
negocios e investimentos.

« Este material foi elaborado com base nas informac6es fornecidas pelos 6rgaos indicados nas fontes,
sendo assim, a PACHECO nao se responsabiliza por eventual inexatidao ou imprecisao da completude
das informacgoes contidas nesta apresentacao.

 Nenhuma declaracao de garantia, seja ela expressa ou implicita, sera feita nesta apresentacao.

 Dados nao auditados.
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Economia

Internacional: Nos EUA a inflagdo segue em movimento de desaceleracédo, mas ainda distante da meta. Nesse contexto, as estimativas sdo de que o banco central norte americano adote uma
postura mais restritiva e com isso a reducdo dos juros comece a partir de dezembro, e ndo mais na metade deste ano, como se esperava. Na Europa os sinais de desaceleragao da inflagdo sdo mais
evidentes, 0 que devera levar o banco central europeu a iniciar a reducao de juros nos proximos meses.

Nacional: O crescimento de 2024 estd estimado em 2,1%, com expansdo mais robusta para os servicos (+2,3%) e para a industria (+2,3%), que devera ser impulsionada pelos investimentos
(+2,2%). O PIB do agronegécio que registrou expanséo de 15,1% em 2023 devera recuar 1,5% este ano, impactado pela quebra da safra de gréos, afetada pelas condicdes climaticas adversas. Os
impactos das enchentes no RS estdo estimados em 0,2 pontos percentuais no PIB brasileiro.

Comércio e Servigos
As atividades de varejo e de servicos continuam registrando crescimento este ano, impulsionados pelos efeitos benéficos da de sinflagcéo na renda dos consumidores e pela reducéo da taxa de
desemprego. As expectativas sédo de continuidade de expanséo, favorecidos pelos juros e inflagdo mais baixos, pela melhora da confian¢a do consumidor e do emprego.

Industria
A indUstria comecou este ano com resultados positivos, registrando crescimento em diversos segmentos industriais que haviam apresentado retragdo nos Ultimos anos. A tendéncia é de continuidade
de recuperacéo da indUstria, impulsionada pelo cenéario de juros e inflagdo mais baixos, pelo crescimento das exportagcfes e pela retomada dos investimentos.

Materiais de construgao
Segmento de materiais de construgéo registrou expansao de producédo e das vendas no inicio deste ano, favorecido pela reducdo das taxas de juros e pela retomada do mercado imobiliario. Nesse
contexto, para os proximos meses as expectativas sdo de continuidade da retomada.

Imobiliario
Segmento imobiliario vem registrando recuperacao de vendas, beneficiado pela reducgdo das taxas de juros e pelo incentivo do programa Minha Casa Minha Vida. Os lancamentos devem continuar
contidos, refletindo a necessidade de ajuste dos estoques.

Autopecas
O setor de autopecas vem registrando crescimento no inicio deste ano, favorecido pela retomada da producéo de veiculos pesados. No entanto, esse crescimento vem ocorrendo sobre uma base de
comparacdo muito baixa. A tendéncia é de continuidade de expansao do setor, beneficiado pela retomada do setor automotivo.

Agronegocio
As estimativas séo de recuo de 1,5% do PIB do agronegdcio este ano, impactado pela quebra da safra de gréos, afetada pelas condi¢cdes climaticas adversas. As previsfes para o tamanho da safra
ainda poderéo ser reduzidas, com os efeitos das enchentes no Rio Grande do Sul.
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Nos EUA a inflagdo segue em movimento de desaceleracdo, mas ainda
distante da meta. Nesse contexto, as estimativas sdo de que o banco

centra~l horte americano adote uma postura mais rest~r|t|va e com isso a 5022 5023 5024 5025
reducdo dos juros comece a partir de dezembro, e ndo mais na metade

Projecbes de PIB | Estimativa de Janeiro 2024 | Var %

deste ano, como se esperava. Na Europa os sinais de desaceleracdo da Mundial
inflacdo sdo mais evidentes, o que devera levar o banco central europeu a EUA 1’9 215 211 1’7
iniciar a reducéo de juros nos proximos meses. Area do Euro 3,4 0,5 0,9 1,7
Japéo 1,0 19 0,9 0,8
Em janeiro o FMI revisou positivamente as estimativas de crescimento China 3,0 5,2 4.6 4,1
global: América Latina 4,2 2,5 1,9 2,5
v'Mundial de 3,0% para 3,1% em 2023 e de 2,9% para 3,1% em 2024 Bran 3.0 31 17 1.9
*EUA de 2,1% para 2,5% em 2023 e de 1,5% para 2,1% em 2024 . T ’ ’ ’ ’
-China de 5,0% para 5,2% em 2024 e de 4,2% para 4,6% em 2024 Oriente Medio e Asia Central 5.5 2,0 2,9 4,2
*Brasil manteve a expectativa de 3,1% para 2023 e elevou de 1,5% Russia -1.2 3,0 2,6 11

para 1,7% em 2024 L o
Nas projecOes para o Brasil foi utilizada a fonte FMI, para manter a

Para Japéo e Zona do Euro, o FMI reduziu as estimativas de crescimento: homogeneidade na comparagao com 0s outros paises.

«Japéao de 2,0% para 1,9% em 2023 e de 1,0% para 0,9% em 2024

«Zona do Euro reduziu a expectativa de 0,7% para 0,5% em 2023 e Projecdes de PIB | Estimativa de Outubro 2023 | Var %
e 2% para 0.9% em 2024
Mundial
EUA 2,1 2,1 1,5
Area do Euro 33 0,7 1,2
Japao 1,0 2,0 1,0
China 3,0 5,0 4,2
América Latina 4,1 2,3 2,3
y Brasil 28 3,1 15
Oriente Médio e Asia Central 5,6 2,0 3,4

Fonte e projegdes: FMI — Janeiro/24 Ruassia -2,1 2,2 1,1
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O crescimento de 2024 esta estimado em 2,1%, com expansdo mais robusta para 0s servicos
(+2,3%) e para a industria (+2,3%), que devera ser impulsionada pelos investimentos (+2,4%).
O PIB do agronegocio que registrou expansao de 15,1% em 2023 devera recuar 1,5% este ano,
impactado pela quebra da safra de gréos, afetada pelas condicGes climéticas adversas. Os
impactos das enchentes no RS estdo estimados em 0,2 pontos percentuais no PIB brasileiro.

A taxa de desemprego devera fechar o ano em 7,4%, uma melhora ante a taxa de 7,8% do ano
passado, refletindo o crescimento mais equilibrado entre os setores da economia e a geragao
de emprego formal.

A inflacdo devera continuar em movimento de desaceleracdo, embora ainda permaneca acima
da meta do Banco Central. As projecdes sao de 4,0% ao final deste ano, ja refletindo os
impactos das cheias no Rio Grande do Sul.

As expectativas para a Selic sdo de manutencéo no atual patamar de 10,50% até o final do ano,
ndo devendo ocorrer mais cortes nos proximos meses, em razédo da postura mais cautelosa do
Bacen na conducdo da inflagdo para a meta. Para 2025, as estimativas sdo de que o Bacen
leve a Selic a 9,50% no final do ano.

Em um cenario de desaceleracao da inflagdo e crescimento mais simétrico entre os setores a
confianca dos empresarios devera melhorar. A confianca dos consumidores, que j& em niveis
otimistas, devera manter trajetéria ascendente, refletindo os beneficios decorrentes da
desinflacédo sobre a renda das familias.

2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
PIB 18 12 5,0 3,0 2,9 2,1 2,0 2,0

-3,3
PIB - IndUstria 0,7 -0,7 -3,0 4.8 1,5 1,6 2,3 1,8 2,0
PIB - Servigos 2,1 15 -3,7 52 4,3 2,4 2,3 1,9 2,0
PIB - Agropecuaria 1,3 04 4,2 0,3 -1,1 15,1 -1,5 3,0 29
Consumo das Familias 2,4 2,6 -4.6 3,7 4,1 3,1 2,3 2,0 2,0
Taxa de Investimento 5,2 4,0 -1,7 16,5 1,1 -3,0 24 2,0 23
Taxa de Desemprego (média) 12,3 120 13,8 1372 9,3 7,8 7.4 7,8 7,8
Inflagéo IPCA 3,7 4.3 45 10,1 5,8 4,6 4,0 3,8 3,6
Taxa de Juros - Selic 6,50 450 200 925 13,75 11,75 | 10,50 9,50 9,00
Cambio R$/USS - 31/12 3,87 403 520 558 5728 4,86 5,13 5,10 5,12

O délar devera seguir volatil e mais alto em relagao aos ultimos meses, refletindo a manutencéo dos juros
elevados por mais tempo do que o esperado nos EUA. As estimativas sao do cambio fechar o ano em
R$/US$ 5,13.

A persisténcia das incertezas sobre a disposicdo do governo federal em realizar contingenciamento de
despesas ainda representa riscos fiscais.

Fonte: IBGE e Bacen
Projecdes: Boletim Focus Bacen
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v'Enchentes no Rio Grande do Sul trardo impactos negativos para a economia:
* Elevacéo de precos de commodities agricolas: arroz, soja, milho, cames, leite.
* Possivel revisdo para baixo do crescimento do PIB total do pais, impactado pelo menor crescimento esperado para o RS.
» Dificuldades financeiras para empresas da regido, impactando empresas da cadeia produtiva

v'Dificuldades financeiras das empresas provenientes do periodo de lockdown.
v'Inadimpléncia ainda em niveis elevados.

v'/Aumento de empresas em recuperacao judicial no Brasil e elevacao da inadimpléncia, implicam em maiores restricdes de crédito para as

empresas.
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registrar recuperacao
nos préximos anos.
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17,0 4 Taxa desemprego - % anual 3.500 Quantidade de empregos formais gerados | em mil
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Fonte: IBGE, Caged e MDIC
Projecdes: Boletim Focus Bacen, Projecdo Balanga Comercial: Banco Itad
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ICEI - Indice de Confiancado Empresério Industrial

Empresdrio

confionte, Nivel de confianca do empresario da indUstria esta baixo, refletindo

rondgges 0s custos elevados e as condicGes financeiras adversas, como juros
65 - atuais, e ~
expectativa altos e dificuldades de captacao de recursos.
otimista
60 -

55 -

Apesar da melhora recente, os niveis de confianca do empresario do
0 | VAVMV varejo, permanecem abaixo do primeiro semestre do ano passado,

l refletindo a piora das condi¢cfes de credito e o aumento da
inadimpléncia.
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Fonte: CNI e CNC



?)PACHECO

CONSULTORES

A expanséao do crédito tem sido um dos principais impulsos para
a melhora da atividade econémica, no entanto vem registrando
desaceleracdo de crescimento nos meses recentes por conta
dos juros ainda elevados e do aumento da inadimpléncia..

Cenario Econdmico Atual

A inadimpléncia da PF e da PJ vem registrando piora, refletindo
as dificuldades financeiras de empresas e familias com os juros
altos e com ainflacdo que impacta na renda.

Nos meses recentes a inadimpléncia da PF registrou recuo,
beneficiada pelo Programa Desenrola.

Saldo da carteria de crédito a PJ e PF - variagdo % acumulado 12 meses

—Pessoa Juridica
——Pessoa fisica

21,9%

10,9%

5,3%

0 00 0WOMWO®MMO OO OODOODDOOOO0OOO0O ddA dddd N ANNNNNMMMOMOMmMT I
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Fonte: Bacen
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Inadimpléncia da carteira de crédito - % da carteira

—PessoaJuridica

——Pessoa Fisica

3,65

2,59

‘ ; e
VRDVOONNDNNNOOO0O0OdAd AT ANANNNNNDODM®M®® T T
A dd ddd dd d A AN AN AN AN AN AN NN ANAN AN NN NANANNNNANNNANNNNN
ECO0ENSESCcCoENSScoENSS5CcCoEN>=ECo0SNS>=co2NS =
Qo > Q > Qo > Qo > fe] > Qo > Qo
22082 B8 22032 w8 2208 2c 2203222032 w2208283



?)PACHECO

CONSULTORES

Producéo Industrial - Variagdo % ao ano
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Producéo industrial por segmento | 2024 até Abril

Fumo

Equipamentos de transporte
Maquinas e materiais elétricos
Madeira

Veiculos

Impresséo e gravagoes
Informética, eletronicos, 6tica
Calcados e couro

Alimentos

Bebidas

Derivados de petréleo
Borrachae plastico

Papel e Celulose
Transformagéao

Industria geral

Méveis

Minerais ndo metélicos
Extrativa

Teéxtil

Produtos de metal
Confecgdes

Produtos quimicos
Metalurgia

Maquinas e equipamentos
Farmacéuticos

Fonte: IBGE

-13,8%

13,6%
12,7%
10,7%

2023

2024 até Abr

Cenario Setorial | Industria

O setor industrial iniciou este ano com desempenho positivo em varios segmentos, apontando para uma perspectiva
promissora de retomada, alavancada pela recuperacdo dos investimentos.

A producéo da indUstria nacional teve um pequeno aumento de 0,1% em 2023, revertendo a queda de 0,7% no ano anterior.
Vérios setores industriais foram impactados negativamente pelas condi¢des restritivas de crédito e pela baixa confian¢a dos
empresarios para investir. Por outro lado, destacaram-se positivamente a indUstria extrativa e de petréleo, assim como o
setor de equipamentos de transporte (embarcacdes, avibes e vagdes), impulsionados principalmente pelas exportacoes.

No inicio deste ano, a indUstria apresentou resultados favoraveis, com crescimento de 3,5% no primeiro quadrimestre, ante o
mesmo periodo do ano passado. Varios segmentos industriais registraram uma expansao significativa no periodo. Mas é
importante observar que esse crescimento ocorreu sobre uma base de comparacao relativamente baixa.

Para 2024, as estimativas sdo de crescimento de 2,3% do PIB da indUstria, com uma dinamica setorial mais impulsionada
pela retomada dos investimentos, estimados para aumentar 2,4%.

2016 | 2017 | 2018 [ 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 |2024 até Abr

Industria Geral -64% 25% 10% -11% -45% 39% -07% 0,1% 3,5%
Extrativa -94% 45% 00% -97% -34% 10% -32% 7,1% 3,0%
Industria de transformacéo -6,0% 22% 11% 02% -46% 43% -04% -1,0% 3,6%
Alimentos 05% 12% -53% 1,7% 42% -82% 24% 3,9% 6,3%
Bebidas -31% 08% 09% 42% -02% 03% 3,0% 09% 5,3%
Fumo -21,7% 20,4% -4,0% -0,3% 10,1% -06% 86% 45% 13,6%
Téxtl -46% 56% -22% -06% -69% 84% -128% 1,0% 2,4%
Confecgdes -58% 35% -33% 08% -23,7% 12,0% -84% -75% 0,1%
Calcados e couro -13% 08% -24% -04% -188% 49% 05% -0,9% 6,6%
Madeira 13% 18% 3,6% -55% -04% 12,1% -129% -6,9% 10,2%
Papel e Celulose 23% 33% 50% -3,7% 13% 36% 31% -2,0% 4,3%
Impresséo e gravacoes -11,1% -10,2% -0,3% -1,9% -38,8% 18,2% -6,0% 7,8% 7,1%
Derivados de petréleo -85% -42% 07% 17% 44% -07% 66% 6,1% 5,0%
Produtos quimicos -1,0%  09% -01% -15% 02% 35% 1,1% -58% 0,1%
Farmacéutica -1,7% -52% 6,0% -3,7% 21% -3,1% -1,1% -15% -13,8%
Borracha e plastico -6,6% 46% 09% -14% -24% 51% -57% 1,1% 4,4%
Minerais ndo metalicos -10,6% -22% 05% 1,1% -2,6% 13,8% -51% -6,1% 3,2%
Metalurgia -6,0% 47% 41% -29% -7,2% 154% -50% -2,9% 0,0%
Produtos de metal -106% -14% 31% 49% 01% 52% -90% -3,3% 2,4%
Informética, eletrdnicos, otica -14,0% 20,2% 2,6% -0,7% -13% -1,8% -0,3% -11,1% 6,7%
Maquinas e materiais elétricos -73% -35% -03% 08% -22% 4,3% -10,7% -10,2% 10,7%
Maquinas e equipamentos -11,7%  28% 35% 0,3% -42% 240% -2,3% -7,4% -1,1%
Veiculos -12,1% 172% 12,8% 2,2% -279% 20,1% 3,0% -7,1% 8,0%
Equipamentos de transporte -19,7% -10,3% -2,2% -8,6% -29,1% 15,8% 129% 6,8% 12,7%

Mobveis -10,1% 45% -13% 0,1% -3,8% -2,6% -162% -1,3% 3.2%



PACHECO Cenario Setorial | Comércio

CONSULTORES

Vendas do Comércio Varejista - Variagao % ao ano

O varejo continua registrando crescimento e sera beneficiado ao longo do ano pelareducao das
136% taxas de juros

12,2%

11,1%

Em 2023, as vendas no varejo cresceram 2,4%. Este crescimento foi concentrado principalmente nos
segmentos de supermercados, farméacias e postos de combustiveis, beneficiados pelos ganhos de renda
decorrentes da desinflagéo e pelo desempenho do mercado de trabalho.

As vendas no varejo cresceram 4,7% no primeiro quadrimestre deste ano, na compara¢do com 0 mesmo
periodo do ano passado, com crescimento em diversos segmentos. Os segmentos de livrarias e
papelarias, de tecidos e confec¢des e combustiveis registraram recuo no periodo.

-8,6% -8,7%

Em 2024, a previsdo de inflagdo mais baixa, estabilidade no mercado de trabalho, a tendéncia de reducgéo
das taxas de juros e a consequente ampliacdo do crédito criardo um ambiente favoravel para o
crescimento do setor varejista. Nesse cenario, os segmentos de bens duraveis, como moveis,
eletrodomésticos e veiculos deverao registrar melhor performance. Os segmentos de bens nao duraveis,
como supermercados, farmacias e combustiveis devem manter a trajetéria de expansdo, embora a um
ritmo ligeiramente mais moderado.

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

2024 até Abr

Vendas do comércio varejista por segmento | 2024 até Abril

Veiculos, motos, autopecas 14,0%

Supermercados, alimentos e bebidas

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023|2024 até A

Varejo

Varejo inclusive veiculos e construgio Combustiveis -9,2% -33% -4,9% -9,7% 0,3% 16,6% 3,9% -0,7%
Supermercados, alimentos e bebidas -3,1% 15% 3,8% 0,4% 48% -2,6% 14% 3,7% 5,6%

Malerials pars gscritoric @ iyjoatica Tecidos, vestuario e calcados -10,9% 7,6% -1,0% 01% -22,5% 13,7% -05% -4,6% -0,6%
Material de construgao Mbéveis -121%  1,4% -33% 58% 119% -1,9% -11,1% -52% 1,9%
Eletrodomésticos Eletrodomésticos -12,8% 11,6% 02% 2,8% 100% -92% -51% 65% 2,0%

oveie Farmacias e perfumarias 21% 25% 59% 68% 83% 98% 63% 4,7% 13,8%

Livros, jornais, revistas, papelaria -16,1% -4,1% -143% -20,7% -30,6% -16,8% 14,8% -4,6% -7,3%

Tecidosivestuario e calcados Materiais para escritorio e informatica -123% -31% 02% 08% -162% -2,0% 1,7% 2,0% 3,5%
Combustiveis Outros artigos de uso pessoal e doméstico -95% 21% 76% 61% 25% 127% -8,4% -10,8% 6,1%

oroNiobeis, revists, papelafia Veiculos, motos, autopecas -140% 2,7% 151% 10,0% -136% 149% -1,7% 8,1% 14,0%
Material de construcéo -10,7% 92% 35% 42% 10,8% 44% -87% -1,8% 2,4%

Varejo - inclusive veiculos e material de construgéo -8,7% 40% 50% 39% -14% 45% -06% 24% 4,7%

Fonte: IBGE



Fluxo de visitas aos shoppings centers volta a crescer
PACHECO :  ly ) : .
mas ainda esta abaixo do nivel pré pandemia

CONSULTORES

Var. % anual do fluxo de vistas aos shoppings centers
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CONSULTORES

Receitade Servicos | Variagdo % ao ano

10,9%

4,1%

2,4% 2,3%

-7,8%

o
«
o
«

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2021
2022
2023

2024 até Abr

Receita de Servicos por segmento | 2024 até Abril

Técnico profissionais 8,1%
Tecnologiadainformagéo
Telecomunicacdes

Alimentacéo

Servigos prestados as familias
Audivisuais, edi¢do e agéncias de noticias
Apoio aos servicos financeiros
Alojamento

Atividades Imobiliarias

Transporte aquaviario

Servicos

Esgoto, gestao de residuos
Administrativos e complementares

Transporte Rodoviario de Cargas

Transporte Rodoviario de Passageiros
Transporte Aéreo .20 [
Armazenagem, correios 5.8% _

Fonte: IBGE

Cenario Setorial | Servicos

Setor de servigcos continua registrando crescimento favorecido pela atividade econdmica. Apenas
servigcos que ja haviam crescido muito na saida da pandemia, agora estdo com baixa performance.

Ap0s o notavel crescimento registrado no setor de servicos em 2021 (10,9%) e 2022 (8,3%), houve uma
desaceleracéo, resultando em uma expanséo de 2,4% em 2023. Apesar desse abrandamento, diversos
segmentos de servicos ainda demonstram crescimento, com excecdo dos setores de armazenagem,
transporte aéreo e apoio aos servicos financeiros, que ja tinham experimentado aumentos significativos
nos anos anteriores, indicando uma tendéncia de acomodacé&o.

No primeiro quadrimestre deste ano, o volume de vendas de servigos cresceu 2,3% em comparacido com
o0 mesmo periodo do ano passado, apresentando resultados positivos em varios setores. Entretanto,
segmentos ligados ao lazer, que ja haviam registrado crescimento significativo desde o inicio da
pandemia, como o transporte aéreo e rodoviario de passageiros, registraram retracdo neste ano. Para
2024, as projecdes indicam uma expansédo de 2,3% no PIB dos servicos.

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 até Abr

Servigos -50% -28% 00% 10% -7,8% 109% 83% 24% 2,3%
Servicos prestados as familias -44% -11% 0,2% 2,8% -35,6% 18,2% 24,0% 4,9% 4,9%
Alojamento e alimentacao -46% -0,3% 0,9% 3,0% -36,7% 20,1% 24,4% 51% 4,7%
Alojamento (1) 7,8% 3,1%
Alimentacéo (1) 4.4% 5,2%
Telecomunicacdes -34% -28% -26% -09% -34% -02% -6,7% 35% 5,2%
Tecnologia da informagao -26% -08% 02% 37% 08% 94% 35% 4,0% 5,8%
Audivisuais, edicao e agéncias de noticias  -7,1% -7,6% -4,7% 05% -17,7% 10,1% 2,2% -0,3% 4,8%
Técnico profissionais -11,4% -12,3% -1,1% 2,9% -55% 124% 75% 4,4% 8,1%
Administrativos e complementares -36% -45% -2,1% -02% -135% 54% 7,8% 3,3% 1,0%
Transporte terrestre -104% 09% 2,1% -2,8% -115% 14,7% 185% 6,0% 0,2%
Transporte Rodoviario de Cargas (1) 10,1% 0,7%
Transporte Rodoviario de Passageiros (1) -2,1% -1,7%
Transporte aquaviario -95% 175% -0,8% 2,7% 10,4% 14,7% 119% 5,7% 2,7%
Transporte Aéreo 1,3% -19,4% 4,2% -5,3% -36,9% 37,5% 28,6% -0,8% -5,2%
Armazenagem, correios -49% 8,1% -0,7% -25% 2,8% 12,0% 2,7% -7,4% -5,8%
Apoio aos servicos financeiros (1) -5,3% 4,4%
Esgoto, gestdo de residuos (1) 3,2% 1,5%
Atividades Imobiliarias (1) 14,2% 2,8%

(1) Em 2023 o IBGE passou a divulgar dados abertos para esses segmentos
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PIB Agropecuariae PIB total
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O PIB do agronegécio cresceu 15,1% em 2023, impulsionado pela expansdo de
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Para 2024, as estimativas séo de recuo de 7,0% da producao de gréos, impactada
pelo clima. Como resultado, a expectativa é de recuo de 1,5% no PIB agropecuario

Producdo Nacional de Gréos - Arroz, Feijao, Milho, Trigo, Algod&o e Soja

em mil toneladas em 2024.
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#)PACHECO Cenéario Setorial | Imobiliario

Vendas, Langamentos e Unidades em Oferta de Iméveis Residenciais
Em unidades

===| angcamentos 173.352
—\/endas

===Unidades em Oferta

O nuamero de lancamentos de imoveis residenciais vem apresentando
uma diminuicdo desde 2022, um movimento previsto devido ao
consideravel estoque de novos imdéveis disponiveis para venda. Em
2023 os lancamentos cresceram 1,3%. Os langcamentos de imoveis de
médio e alto padrdo recuaram 37,6%, enquanto os lancamentos de
imoveis do programa Minha Casa Minha vida cresceram 21,4%.

130.998

126.907

Em sentido contrario, as vendas estdo mostrando sinais de recuperagéao, S
beneficiadas pela reducdo das taxas de juros. Em 2023 as vendas totais S5 5332§g§ggggegggggggyyggggygs
cresceram 35,9%, com expansdo de 15,1% dos iméveis de médio e alto feEEfEEEf s ¥ e
padréao e de 46,7% dos imoveis do programa Minha Casa Minha Vida.
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Em 2024, a reducdo gradual das taxas de juros devera estimular a
. , . Vend L tosde Imoévei
retomada das vendas de imdveis, enquanto os lancamentos devem s s amemenes femeneE

permanecer contidos como ajuste ao elevado estoque de novas
unidades imobiliarias disponiveis.

Residenciais | Var. % do Acumulado em 12 meses
e=| ancamentos
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Fonte: FIPE ABRAINC
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#)PACHECO Segmento | Material de Construcéo

CONSULTORES

2023 — As vendas de materiais para construcdo recuaram 1,9% e a producao 2,1%. Esse desempenho foi resultado dos juros elevados e da mudanca de
dinamica do consumo, que ficou mais focado em servigos, principalmente de lazer.

2024 - No inicio deste ano, o setor de materiais para construcdo registrou recuperacao. As vendas e a producao cresceram 2,4% e 4,5% respectivamente no
primeiro quadrimestre, em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. Para o restante do ano, as expectativas sédo de retomada das vendas, impulsionad as
pela reducdo das taxas de juros e pela consequente continuidade de expansao do mercado imobiliario.

I O

Segmento de Materiais para Construcéao | Variagao % ao ano

===Produc¢ao de Materiais de Construcéo
- N W Vendas de Materiais de Construcéo
-=\/endas de Materiais de Construcdo
EProducéo de Materiais de Construgéo
10,8%

9,2%

-1,8% -2,1%

1250/- il
125%

Var. % do acumulado em 12 meses

2014
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2023
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2024 até Abr

Fonte: IBGE



?)PACHECO Segmento | Autopecas

2023 — A producdo de autopecas retraiu 7,5% impactada pela queda de 28,3% do segmento de veiculos pesados (caminhdes e 6nibus), que apresentou
ajuste da producao ao nivel de estoques. Esse fraco desempenho do segmento de veiculos pesados néo foi compensado pelos veiculos leves, cuja producao
cresceu apenas 0,6%.

2024 — A producéo do setor de autopecas cresceu 7,0% no primeiro quadrimestre deste ano, ante o mesmo periodo do ano passado, impulsionado
principalmente pela producdo de caminhdes e 6nibus que avancou 45,8%, porém sobre uma base de comparacao muito baixa.

Para este ano, € possivel esperar recuperacao do setor, impulsionada pelas expectativas de reducdo nas taxas de juros. A Anfavea estima expansao de 6,2%
da producéo de veiculos leves e pesados em 2024.

Producado de Autopecas - Variag&o % Acumulado em 12 meses 15.0% - Producéo de Autopegas - Variagdo % anual
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#)PACHECO Segmento | Veiculos
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Produg&o de Automéveis, Caminhdes e Onibus - Variag&o % Acumulado em 12 meses

80% - “ Autopecas | Automéveis | Caminhdes e Onibus
e—Automoveis

==Caminhdes e Onibus 2012 -10,3% -1,9% -36,4%

oo | 2013 2,1% 3,9% 33,1%
2014 151%  -13,8% -23,6%

o | 2015 -16,5%  -21,0% -44,0%
2016 110,9%  -11,3% -15,0%

2017 10,8% 18,7% 26,0%

% 2018 4,2% 6,6% 37,2%

T~ 2019 4,4% -0,4% 2,5%
N T TN 2020 -280%  -33,2% -19,6%
s 2021 108%  53% 60,8%

-20%

2022 0,9% 2,8% 7,4%

2023 -7,5% 0,6% -28,3%

-40% - 2024 até Abr 7,0% 2,5% 45,8%
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Fonte: IBGE
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Contato | Nossos Canais

Rua Fernando Camargo, 895 (Sala 93)
13465-020 Americana, SP

+55 (19) 3648-0175 | Telefone

+55 (19) 3648-0175 | WhatsApp
contato@PachecoConsultores.com.br

www.PachecoConsultores.com.br
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