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CONSULTORES Disclaimer

« Este material foi elaborado pela PACHECO CONSULTORES LTDA., denominada “PACHECO”, com
base em informacdes coletadas nas fontes indicadas.

« As informacbes contidas neste material tratam-se apenas opiniao particular da PACHECO quanto ao
historico e perspectivas da economia, setores e segmentos.

« O conteudo deste trabalho ndo contém vertentes ou dados que os proprietarios de empresas e também
as pessoas fisicas devam considerar como suficientes antes de tomar qualquer decisdo em relacdo a
negaocios e investimentos.

« Este material foi elaborado com base nas informacdes fornecidas pelos orgaos indicados nas fontes,
sendo assim, a PACHECO nao se responsabiliza por eventual inexatiddo ou imprecisédo da completude
das informac0es contidas nesta apresentacao.

 Nenhuma declaracdo de garantia, seja ela expressa ou implicita, sera feita nesta apresentacao.

 Dados nao auditados.
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Economia
Internacional: O FMI estima crescimento mundial de 3% em 2023, mas com tendéncia de desaceleracdo em 2024 para 2,9%, como efeito da politica monetaria restritiva.

Nacional: A visdo mais positiva para o crescimento econdmico deste ano esta pautada no recorde da safra agricola e no impulso do consumo das familias, favorecido pelo
bom desempenho do mercado de trabalho e pelos efeitos positivos da desaceleracao da inflacéo sobre a renda do consumidor. Assim, a expectativa de crescimento para 2023
é de 2,9%.

Comércio e Servigos
Os segmentos de comércio e de servigos estao registrando desaceleracéo do crescimento, mas seguem com melhor performance do que a industria, com a demanda
concentrada em lazer e produtos mais ligados a renda do consumidor.

Indastria

A industria de transformagéo segue com fraca performance este ano, impactada pelo cenario restritivo de crédito e pela baixa confiangca do empresario em investir. Nesse
cenario os segmentos mais dependentes de crédito e investimento estao registrando pior desempenho, enquanto os setores mais dependentes de renda estdo com
crescimento moderado.

Materiais de construcéo
Para este ano, as vendas de materiais de constru¢do tendem a continuar com baixa performance, refletindo a mudanga na demanda, mais voltada para 0s servicos,

principalmente de lazer.

Imobiliario
A reducdo gradual das taxas de juros deverd estimular a retomada das vendas de imdveis, enquanto os langamentos deverdo continuar retraidos como ajuste ao elevado
estoque de imodveis novos ofertados.

Autopecas
O setor de autopecas deve continuar impactado negativamente este ano, pelo forte recuo da producéo de caminhdes e 6nibus e pelo fraco desempenho da produgéo de
automoveis.

Agronegocio
O agronegocio registrou expressiva expansao este ano, com a safra recorde de graos e com o incremento das exportacoes.
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Projecdes de PIB | Estimativa de Outubro 2023 | Var %

N_a Eurc_)pa e nos EUA, a inflacéo segue em mowmentq declinante, mas 5022 5023 5024
ainda distante da meta, 0 que levara os bancos centrais a manterem as

taxas de juros em nivel elevado por mais tempo. Assim, as estimativas Mundial
apontam para inicio do ciclo de baixa das taxas de juros, a partir do EUA 2,1 2,1 1,5
Ultimo trimestre de 2024. Area do Euro 3,3 0,7 1,2
Japéao 1,0 2,0 1,0
O governo chinés sinalizou que adotara medidas de estimulos fiscais e China 30 50 4.2
monetarios para incentivar o crescimento econémico. América Latina 4.1 23 23
Em outubro o FMI manteve a projecdo de 3% para o crescimento da Brgsﬂ — - 2,9 3.1 L5
economia mundial em 2023, mas com tendéncia de desaceleracdo em Otlen.te Médio e Asia Central 5.6 2,0 3.4
2024 para 2,9%, como efeito da politica monetaria restritiva: Rassia -2,1 2,2 11

Nas projecOes para o Brasil foi utilizada a fonte FMI, para manter a

v 0 0
EUA de 2,1% em 2023 para 1,5% em 2024 homogeneidade na comparacdo com 0S outros paises.

v'Japao de 2,0% para 1,0%
v Chi 0 0
\/CB:P;ZﬁI ((jjee '35’](?0//2 Saa:: ]A-f,520//;) Projecdes de PIB | Estimativa de Julho 2023 | Var %

v'Zona do Euro devera registrar recuperagéo, de 0,7% em 2023 para 2022 2023 2024

1,2% em 2024, ja que a regido foi mais impactada antecipadamente. Mundial
EUA 2,1 1,8 1,0
Area do Euro 3,5 0,9 1,5
Japéao 1,0 14 1,0
China 3,0 5,2 4.5
América Latina 3,9 1,9 2,2
Yy, Brasil 2,9 2,1 1,2
Oriente Médio e Asia Central 5,4 2,5 3,2

Fonte e projecdes: FMI— Outubro/23 Russia -2,1 1,5 1,3
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A\isdo mais positiva para o crescimento econdmico deste ano esta pautada no recorde da
safra agricola e no impulso do consumo das familias, favorecido pelo bom desempenho do
mercado de trabalho e pelos efeitos positivos da desaceleracdo da inflagdo sobre a renda do
consumidor. Assim, a expectativa de crescimento para 2023 é de 2,9%.

Os setores com projecdes mais promissoras sdo 0s seni¢cos (+2,1%) e o agronegocio (14,0%).

A estimativa para o crescimento do PIB da indUstria é de 1,4%, impulsionada pela indUstria
extrativa, que vem registrando recorde de exportagées.

Os investimentos estdo sofrendo os impactos das condi¢cGes adversas do crédito e da baixa
confianga dos empresarios. Com isso, as estimativas séo de recuo de 2,0% da taxa de
investimento este ano.

Para 2024, a tendéncia é de desaceleracao do crescimento para 1,5%, como reflexo da perda
de dinamismo do emprego e da normalizacdo da safra agricola, estimada com queda de 1,5%.

Importante salientar, que o crescimento de 2023 é mais desigual entre os setores econémicos,
com forte expansdo do agronegocio e dos seni¢cos, mas com recuo dos investimentos.
Enquanto que o crescimento esperado para 2024 devera ser mais simétrico e principalmente
com retomada dos investimentos: +1,6% senicos, +1,4% indlstria, +1,5% agronegdécio e 1,9%
investimentos.

Diante desse contexto de crescimento mais modesto, é esperada uma ligeira deterioracdo da
taxa de desemprego no proximo ano, com projecao de 8,2% em 2024, em comparagdo com 0s
7,7% registrados em 2023.

Ainflagdo continua em movimento de desaceleragdo, beneficiada pela safra recorde e a
consequente reducdo dos pregcos das commodities agricolas. Assim, o IPCA dewera encerrar o
este ano em 4,6%, chegando a 3,9% até o final de 2024. Ademais, um novo fator de risco no
radar que pode ter impacto negativo na inflacdo é o aumento do preco do petréleo, influenciado
pela decisdo da OPEP de reduzir a producdo para impulsionar os pregos, e as tensdes entre
Israel e Hamas.

Cenario Econdmico Nacional | Perspectivas

2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
PIB 18 1,2 5,0 2,9 2,9 15 1,9 2,0

-3,3
PIB - IndUstria 0,7 -0,7 -3,0 4.8 1,6 1,4 1,4 1,9 2,0
PIB - Servigos 2,1 15 -3,7 52 4,2 2,1 1,6 1,9 1,9
PIB - Agropecuaria 1,3 0,4 4.2 0,3 -1,7 14,0 15 3,0 3,0
Consumo das Familias 2,4 2,6 -4,6 3,7 4,3 2,6 1,6 2,0 2,0
Taxa de Investimento 5,2 4,0 -1,7 165 0,9 -2,0 1,9 24 2,3
Taxa de Desemprego (média) 12,3 12,0 13,8 13,2 9,3 7.7 8,2 8,5 85
Inflagédo IPCA 3,7 4,3 45 10,1 5,8 4,6 3,9 3,5 3,5
Taxa de Juros - Selic 6,50 450 200 925 13,75 | 11,75 9,25 8,75 8,50
Cambio R$/USS - 31/12 387 403 520 558 528 5,00 5,06 5,10 5,20

O Banco Central continuara o movimento de corte dos juros, devendo encerrar este ano com aSelic em
11,75% e em 9,25% em 2024.

As expectativas sdo da taxa de cambio encerrar o ano em R$/US$ 5,00. Entre os fatores que deverédo
manter o délar mais forte sdo o crescimento robusto da economia norte-americana e o diferencial de juros
entre Brasil e EUA. E entre os fatores que podem levar o délar para baixo sdo o superavit comercial
recorde e o crescimento da economia nacional acima das expectativas.

As reformas fiscal e tributéria ainda deverdo enfrentar desafios para serem completamente
implementadas, com a perspectiva de um longo periodo de transicao nos proximos anos. Existem muitas
excecdes, mas houve avanco significativo em relacdo a quantidade de impostos e o custo interno que isso
representa ainda hoje para as empresas.

Fonte: IBGE e Bacen
Projecdes: Boletim Focus Bacen
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v'Menor crescimento econdémico em 2024 pode impactar em geracao de caixa das empresas.
v'Dificuldades financeiras das empresas provenientes do periodo de lockdown.
v'’Aumento da inadimpléncia.

v'Aumento de empresas em recuperacao judicial no Brasil e elevacdo da inadimpléncia, implicam em maiores restricdes de crédito para as

empresas.

v'Apesar da desaceleracao a inflagdo ainda continua elevada, o que representa custos pressionados para as empresas com matérias primas,

dissidios coletivos e aluguéis.

v'A OMS (Organizagao Mundial de Saude) declarou o fim da emergéncia sanitaria sobre a Covid. No entanto, o status da pandemia permanece,

porgue a Covid esté disseminada globalmente.

v'Conflito Israel-Hamas pode impactar em elevacao das cotagdes do petroleo, com possivel pressédo sobre os precos de combustiveis e

consequentemente nos custos das empresas.
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Projecdes: Boletim Focus Bacen
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ICEI - Indice de Confiancado Empresério Industrial

. Nivel de confianca do empreséario da industria esta baixo, refletindo
0s custos elevados e as condi¢gdes financeiras adversas, como juros
altos e dificuldades de captacéo de recursos.

65 -

60 -

55 | Apesar da melhora recente, os niveis de confianca do empresario do
" ’\v VAV/\ varejo, permanecem abaixo do primeiro semestre do ano passado,

O indice variade 0 a 100. Acima de 50 refletindo a piora das condi¢gbes de crédito e o aumento da
45 | pontosindicaempresariosconfiantes, . . A -

melhora nascondigfesatuaisou InadlmplenCIa'

40 1 expectativaotimista. Abaixode 50 indica
falta de confianca do empresario, piora

s | nas condiggesatuaisou expectativa Nivel de confianca do consumidor vem registrando melhora,
pessimista. . . ~ .. .
B favorecida pelo recuo da inflagdo que beneficia a renda do consumidor.

ICEC - Indice de Confianca do Empresario do Comércio IcC - indice de Confianca do Consumidor

140 -
130 A 140
120 A

110 A

/\ 110
100 +

N V 100

9 1 O indice variade 0 a 200. Acima de 100 o | O findicevariade 0a200. Acima de 100
pontosindicaempresariosconfiantes, PONOSIndlCﬁCOﬂSJ[meYGS_COHfIanteS,

% | melhora nascondicdesatuaisou so | MelhoranascondigGesatuaisou
expectativaotimista. Abaixode 100 expegtqnva otimista. Vanaqe O

Lo | indica faltade confianca doempresario, 70 1 (pessimismo total)a 200 (otimismo
piora nascondigbesatuaisou o total).

expectativapessimista.

© © NN IS NSNS O ®®© o
dd o

60

Fonte:CNI e CNC
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~ Lo . o A inadimpléncia da PF e da PJ vem registrando piora, refletindo
A expansao do crédito tem sido um dos principais impulsos para o : : ™ )
. A : as dificuldades financeiras de empresas e familias com os juros
a melhora da atividade econOmica, no entanto vem registrando : ~ .
~ ) altos e com ainflacdo que impacta na renda.
desaceleracdo de crescimento nos meses recentes por conta

dos juros ainda elevados e do aumento da inadimpléncia.. A .
Nos meses recentes a inadimpléncia da PF registrou recuo,
beneficiada pelo Programa Desenrola.

——

40,0% 4 . g » L
’ - 0, . ~ . . P .
Saldo da carteria de crédito a PJ e PF - variagcdo % acumulado 12 meses Inadimpléncia da carteira de crédito - % da carteira
—PessoaJuridica 5.00 .
30.0% - ——Pessoa fisica —PessoaJuridica
: 4,50 —=Pessoa Fisica
21,9% 4,07
4,00
[ ’
20,0% 3,08
3,50
12,9%
10,0% - 10,5%
300 2,74
4,4% '
0,0% 2,50 2,29
2,00 -
-10,0% -
1,50 A
20,0% i00+——"""" """ T T T T T T
D WO O O ON~NMNMNDMNDNOWOWMOWOWOO OO O OO0 ddAddNNNNMMM OONMNNMNNMNNNNOOWOWOOWOVOOOODODDODOO0O0O000O0dTdddddANNNANNNMMOMONHM
ddddddddddoadddddddagdagaagadadaagdadddodoy doddddddddddddddddddddaadauadauaaadagdaadadaadadadady
P850 8E0PBEPYBEDYBEDYTEDYTEDY T ED D3 S BB o035 8BS0 5800508830358 0850358850358830
n S ES I E eI eI ELoZE2ToZEZT 0 EZn W2l T2l c e w2l ceETnw2l8ceTnl2l8ceT0n28ceTnl8ce~n

Fonte: Bacen
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Cenario Setorial | Industria

Aindustria de transformacédo segue com baixo desempenho, mas com sinais de melhora para 2024, impulsionada
pela perspectiva de retomada dos investimentos.

Producéo Industrial - Variagdo % ao ano

15,0%

10.2% Aindustria continua com fraco desempenho, refletindo as condigdes restritivas de crédito e a baixa confianca do empresario
em investir. Até setembro deste ano, a producdo da indistria nacional registrou retracao de 0,2% em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado, apds o recuo de 0,7% em 2022. Os setores mais dependentes de crédito e de investimentos estdo
apresentando trajetdria de queda, enquanto os setores mais dependentes de renda, como alimentos, combustiveis e
produtos farmacéuticos, estéo registrando ampliacdo. Destaque positivo para a indUstria extrativa e para o segmento de
fabricacao de equipamentos de transporte, como embarcacdes, avides e vagdes, que estdo com desempenho positivo,
impulsionados pelas exportacées.

10,0%

5,0%

2,8%2,7%

0,0%
-5,0%

-10,0% Nesse cenario, as expectativas sdo de expansédo 1,4% do PIB industrial em 2023, devendo repetir esse crescimento 2024.
No entanto a dinamica dos setores industriais devera ser diferente entre estes dois anos: em 2023 devera ser puxada pela
indUstria extrativa e em 2024 impulsionada pelo segmento de bens de capital, favorecido pela perspectiva de retomada dos

investimentos, que devem crescer 1,9%, apos a retragdo de 2,0% esperada para 2023.

-15,0%

< [Te] © ~ © =] o — N ] < [T} © ~ © <] o ~ o~
o o o o o o — b=l — Pl — I P Pl — P N [N o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N

2023 até Set

IndGstria Geral -30% -83% -64% 25% 10% -1,1% -45% 39% -0,7% -0,2%

Producao industrial por segmento | Acumulado no ano até Setembro 2023 Extrativa 6,8% 39% -9,4% 45% 00% -97% -34% 10% -32% 6,0%
Moressane ueces 14.3% Indlstria de transformagéo -42% -98% -60% 22% 1,1% 02% -46% 43% -0,4% -1,2%
Equipamentos de danseoree 12.3% Alimentos -1,0% -1,8% 05% 12% -53% 17% 42% -82% 24% 3,9%
Famacéutgos Bebidas 13% -47% -31% 08% 09% 42% -02% 03% 3,0% -0,9%

Derivadet de petrdics Fumo -1,5% -9,3% -21,7% 20,4% -4,0% -0,3% 10,1% -0,6% 8,6% 3,4%
Alimentos Téxil -6,6% -150% -46% 56% -2,2% -06% -69% 84% -12,8% -0,9%

T P i Confecgdes -3,0% -11,7% -58% 35% -33% 0,8% -23,7% 12,0% -8,4% -8,9%
Industria geral Calgados e couro -42% -7,7% -13% 0,8% -2,4% -04% -188% 4,9% 0,5% -3,6%

Sl Madeira -2,6% -46% 13% 18% 3,6% -55% -0,4% 12,1% -12,9% -12,1%

Transformagao Papel e Celulose -1,0% -06% 23% 33% 50% -3,7% 13% 3,6% 3,1% -1,9%

Pagele Celuipse Impressao e gravacdes -3,8% -18,9% -11,1% -10,2% -0,3% -1,9% -38,8% 18,2% -6,0% 14,3%

Metalurgia Derivados de petréleo 23% -59% -85% -42% 07% 17% 44% -0,7% 6,6% 4.8%

sy Produtos quimicos -2,6% -57% -10% 09% -01% -15% 02% 3,5% 11% 7,2%

Veiculos Farmacéutica 25% -124% -1,7% -52% 60% -3,7% 21% -3,1% -11% 6,4%

e e imicos Borracha e pléstico -36% -93% -6,6% 46% 09% -14% -24% 51% -57% 0,8%
Minerais nao metdlicos Minerais ndo metalicos 25% -7,7% -10,6% -22% 05% 1,1% -2,6% 13,8% -51% 7,4%
SNl dtie Metalurgia 74% -84% -60% 47% 41% -29% -72% 154% -5,0% -2,6%
Méaquinas e materiais elétricos Produtos de metal -10,1% -11,5% -10,6% -1,4% 3,1% 4,9% 0,1% 52% -9,0% -3,5%
Madeira, Informatica, eletronicos, 6tica -3,1% -30,1% -14,0% 202% 2,6% -0,7% -13% -1,8% -0,3% -9,2%

250% 15.0% Maquinas e materiais elétricos  -7,0% -12,0% -7,3% -35% -03% 0,8% -22% 4,3% -10,7% -11,1%

Maquinas e equipamentos 5,7% -145% -11,7% 2,8% 35% 0,3% -42% 240% -2,3% -6,9%

Veiculos -16,8% -25,9% -12,1% 17.2% 12,8% 22% -27,9% 20,1%  3,0% -5,8%

Fonte: IBGE Equipamentos de transporte -03% -9,3% -19,7% -10,3% -2,2% -8,6% -29,1% 15,8% 12,9% 12,3%
Méveis -7,3% -138% -10,1% 45% -1,3% 0,1% -3,8% -2,6% -16,2% 2,4%
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2004
2005
2006
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12,2%

2011

2012

2013

Vendas do comércio varejista por segmento

Veiculos, motos, autopecas
Combustiveis

Eletrodomésticos

Farmécias e perfumarias
Supermercados, alimentos e bebidas
Varejo inclusive veiculos e construcédo
Varejo

Materiais para escritério e informatica
Material de construcéo

Livros, jornais, revistas, papelaria
Mbveis

Tecidos, vestuério e calgcados

-12,0%

Fonte: IBGE

Vendas do Comércio Varejista - Variagao % ao ano

-8,6% -8,7%

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

-Acumulado do ano até Setembro 2023

2022

2023 até Set

6,9%

6,8%

6,2%

-7

0%

-2,0% 3,0%

8,0%

Cenario Setorial | Comércio

Comércio varejistavemapresentando desaceleragdo da sua taxa de crescimento ao longo
deste ano, refletindo as condi¢cfes de crédito.

As vendas no varejo cresceram 2,4% este ano até setembro, ante 0 mesmo periodo do ano
passado, com vendas mais concentradas nos segmentos de supermercados, farmacias e postos
de combustiveis, favorecidas pelos ganhos de renda com a desinflagédo e pelo bom desempenho
do mercado de trabalho.

As vendas de automoveis foram favorecidas pelas politicas governamentais, enquanto o segmento
de eletrodomésticos cresceu, porém a partir de uma base muito baixa, uma vez que nos dois anos
anteriores as vendas retrairam 15%.

Em um cenéario de reducdo de taxas de juros, € possivel esperar melhora das vendas de bens
duraveis (méveis, eletrodomésticos, veiculos) no préximo ano e continuidade de crescimento,
embora em menor ritmo, das vendas de bens ndo duraveis (supermercados, farmacias,
combustiveis).

2015 | 2015 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 té Se

Combustiveis -6,1% -92% -33% -49% 06% -97% 03% 16,6% 6,8%
Supermercados, alimentos e bebidas -25% -31% 15% 38% 04% 48% -26% 14% 3,6%
Tecidos, vestuario e calcados -8,6% -109% 7,6% -10% 01% -225% 13,7% -0,5% -7,0%
Moveis -16,5% -12,1% 14% -33% 58% 11,9% -19% -11,1% -6,6%
Eletrodomésticos -13,0% -12,8% 116% 02% 2,8% 10,0% -92% -51% 6,2%
Farmécias e perfumarias 30% -21% 25% 59% 68% 83% 98% 6,3% 3,7%
Livros, jornais, revistas, papelaria -10,9% -16,1% -4,1% -14,3% -20,7% -30,6% -16,8% 14,8% -4,1%
Materiais para escritorio e informatica -1,8% -123% -3,1% 02% 0,8% -162% -2,0% 1,7% 1,2%
Outros artigos de uso pessoal e doméstico -1.3%  -95% 2,1% 7,6% 6,1% 25% 12,7% -8,4% -11,6%
Veiculos, motos, autopecas -17,8% -14,0% 2,7% 151% 10,0% -13,6% 149% -1,7% 6,9%
Material de construcédo -8,4% -10,7% 92% 35% 42% 108% 44% -8,7% -3,0%
Varejo - inclusive veiculos e material de construgcao -86% -8,7% 40% 50% 39% -14% 45% -0,6% 2,4%
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CONSULTORES mas ainda esta abaixo do nivel pré pandemia

Var. % anual do fluxo de vistas aos shoppings centers
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CONSULTORES

Receitade Servigos | Variagdo % ao ano

10.0% Embora em desaceleracao, setor de servigos ainda registracrescimento acima da industria e do comércio.
10,9%

Apdés o0 expressivo crescimento registrado pelo setor de servicos nos dois Ultimos anos (2021 +10,9% e 2022 +8,3%), 0
setorvem apresentando desacelerando este ano, embora com expansao ainda relevante de 3,4% até setembro.

10,0%

5,0%
Diversos segmentos de servicos seguem em com alta, exceto armazenagem e apoio aos servigos financeiros, que ja

tinham tido crescimento significativo nos ultimos anos, sinalizando tendéncia de acomodacao. Nesse cenario, as
estimativas sédo de crescimento de 2,1% no PIB do setorde servicos em 2023, com uma expectativa de expansdo em
torno de 1,6% em 2024.

0,0%

-5,0%

-7,8%

[} < [t} © ~ © ) o N N
= = =1 =1 = b= =1 & N )
o o o o o o o o = o
I & « I & « Y « « &

-10,0%

-15,0%

2023 até Set

Receita de Servigos por segmento | Acumulado do ano até Setembro 2023 2015 2016 2017 2018 | 2019 2020 2021 2022 | 2023 até Set

Servicos -36% -50% -28% 0,0% 10% -7,8% 109% 8,3% 3,4%

Atividades [mabilidrias 135% Senicos prestados as familias -53% -44% -11% 02% 2,8% -356% 18,2% 24,0% 4,6%
T"‘R”A‘TWCmegt e Alojamento e alimentac&o 55% -4,6% -03% 0,9% 3,0% -36,7% 20,1% 24,4% 4,6%
Transporte aquaviario Alojamento (1) 8’2%
Tecnologiadainformagéo A”mentagao (1) 410%

Técnico profissionais Telecomunicagdes -0,4% -34% -2,8% -2,6% -09% -3,4% -0,2% -6,7% 2,3%

Servigos prestados as famflias Tecnologia da informacgéo 06% -26% -08% 02% 3,7% 08% 94% 35% 4,4%
Alimentago Audivisuais, edicdo e agéncias de noticias  -3,8% -7,1% -7,6% -4,7% 05% -17,7% 10,1% 2,2% 2,9%

ACinglighvos e complementares Técnico profissionais 97% -11,4% -12,3% -1,1% 2,9% -55% 12,4% 7,5% 4,8%
Eg‘gldsed“’s Administrativos e complementares 24% -36% -45% -2,1% -02% -135% 54% 7,8% 3,7%
Audivisuais, edico e agéncias de noticias Transporte terrestre -10,4% -104% 09% 2,1% -2,8% -11,5% 14,7% 18,5% 7,8%
Telecomunicagdes Transporte Rodoviario de Cargas (1) 11,6%

Transporte Aéreo Transporte Rodoviario de Passageiros (1) 0,7%

Transporte Rodoviario de Passageiros Transporte aquaviario 176% -95% 175% -08% 2,7% 10,4% 14,7% 11,9% 7,7%
Apoio Sbg servigos financeiros Transporte Aéreo 43% 13% -19,4% 4,2% -53% -36,9% 37,5% 28,6% 1,5%
Armagsnggem, correlos : : : ‘ Armazenagem, correios 40% -49% 81% -07% -25% 28% 120% 2,7% -5,6%

0% 0% 286 o 12.0% S Apoio aos senigos financeiros (1) -4,7%

Esgoto, gestdo de residuos (1) 3,0%

Atividades Imobiliarias (1) 13,5%

Fonte: IBGE
(1) Em 2023 0 IBGE passou adivulgardados abertos para esses segmentos
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Cenario Setorial | Agronegocio

O agronegocio vem registrando recordes de producdo nos ultimos anos,
beneficiado pelo clima favoravel e pela ampliacdo de tecnologia no campo. A safra
de gréos de 2023 foi recorde, com crescimento de 18%, alavancando a expansao
do PIB agropecuario em 14%.

Para 2024, a estimativa € de normalizacdo na safra agricola, sendo as primeiras
estimativas da safra que esta em inicio de plantio de uma reducéo de 1,5% da
producdo. Como resultado, a expectativa € de elevacdo de 1,5% do PIB
agropecuario de 2024, apoés a forte alta de 14% em 2023.
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Vendas, Langamentos e Unidades em Oferta de Im6veis Residenciais

Emunidades Acumulado em 12 meses
160.000 -
===| angcamentos
=\/endas
140.000 1 =Unidades em Oferta 139.915
133.279
120.000 -
. . , . . . 114.921
A quantidade de lancamentos de imdQveis residenciais vem

registrando recuo desde 2022, movimento ja esperado, tendo em 1000004
vista 0 elevado estoque de imoOveis novos em comercializacao. .

0.000 -
As vendas também desaceleraram, mas nos meses recentes

mostraram rea¢do, acumulando expansao de 7,1% nos Ultimos
12 meses até julho deste ano.
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Vendas e Lancamentos de Im6veis Residenciais | Var. % do Acumulado em 12 meses
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CONSULTORES

2022 — No ano as vendas de materiais de construgdo cairam 8,7% e a producéo recuou 6,9%, como resultado da mudanca na dindmica do consumo, ja que
com a reabertura das atividades, os gastos das familias voltaram para o lazer e a elevacéo das taxas de juros inibiu expansdo mais robusta do segmento

imobiliario. Em 2020 e em 2021 as vendas de materiais para constru¢cao cresceram 10,8% e 4,4% respectivamente em razao do redirecionamento de gastos
com lazer para reformas e adaptacdo ao home office e ao ensino remoto.

2023 — Até setembro deste ano, as vendas de materiais para construcdo recuaram 3,0% e a producédo 2,6% sobre o mesmo periodo do ano passado. No ano o
setor devera continuar com baixa performance em razao dos juros elevados e da mudanca de dindmica do consumo, hoje mais voltado para servigos.

Segmento de Materiais para Construcéao | Variagao % ao ano

30,0% - ===Produc¢ao de Materiais de Construgéo
] BVendas de Materiais de Construcéo
25.0% - -=\/endas de Materiais de Construcdo 15.0% ¢
: EProducéo de Materiais de Construgéo
10,8%
20,0% -

10,0% A 9,2%
15,0% A

5,0% -
10,0% -

5.0% \—'Wv-’\ 0.0% 7
\/ v S0 =
50% 1 50%

-10,0% -10,0% -

-3,006°2:6%

-10,7%
-11,6%
-15,0% - -12,5%
Var. % do acumulado em 12 meses -15,0% -
o < n ©o ~ «© o0 o i N -
200% - g g g g g g g 8 § g &
W O O O O O 0O O O O O O O O d «d d «d o4 o N N N N N N O M O MO M N N N N N N N N N N Yo}
g dddddddgad g g9 oo ooadododydododdoyydodoodo ]
o > £ =5 § 35S 8% > € = T S 85 > € =T S H > Cc =T S H > =T 35 8

7] c © S5 O g © S o @ © S O @ © S O @ © S O )
feefec8gefefeefiieegedesegE =i g
N

Fonte: IBGE
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2022 — Ao longo do ano a produgéo de autopecas e de todo o setor automotivo registrou melhora, a despeito das dificuldades na oferta de componentes. No

ano a producdo de autopecas cresceu 0,9%, de automoveis 2,8% e de caminhdes e 6nibus 7,4%. A producao de veiculos foi impulsionada pelas exportacdes
gue cresceram 27,8%, enquanto as vendas internas cairam 0,7%, segundo dados da Anfavea.

2023 — Até setembro deste ano a producdo de autopecas recuou 6,8% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, impactada pela retracéo de 28,0% do
segmento de veiculos pesados (caminhdes e dnibus), com o ajuste da producéo ao nivel de estoques.

Producado de Autopecas - Variag&o % Acumulado em 12 meses 15.0% - Producdo de Autopegas - Variagao % anual
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Fonte: IBGE
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Produg&o de Automéveis, Caminhdes e Onibus - Variag&o % Acumulado em 12 meses

BO% | o “ Autopecas | Automéveis | Caminhdes e Onibus

= Caminhdes e Gnibus 2012 -10,3% -1,9% -36,4%

60% | 2013 2,1% 3,9% 33,1%
2014 151%  -13,8% -23,6%

a0% | 2015 16,5%  -21,0% -44,0%
2016 10,9%  -11,3% -15,0%

20% | 2017 10,8% 18,7% 26,0%
2018 4,2% 6,6% 37,2%

0% S~ 2019 4,4% -0,4% 2,5%
\ 2020 28,0%  -33,2% -19,6%

20% - 17.6% 2021 10,8% 5,3% 60,8%
2022 0,9% 2,8% 7,4%

aml 2023até Set  -6,8% 2,5% -28,0%

Fonte: IBGE
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Contato | Nossos Canais

Rua Fernando Camargo, 895 (Sala 93)
13465-020 Americana, SP

+55 (19) 3648-0175 | Telefone

+55 (19) 3648-0175 | WhatsApp
contato@PachecoConsultores.com.br

www.PachecoConsultores.com.br
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