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Disclaimer

Este material foi elaborado pela PACHECO CONSULTORES LTDA., denominada “PACHECO”, com
base em informacdes coletadas nas fontes indicadas.

« As informacgdes contidas neste material tratam-se apenas de opiniao particular da PACHECO quanto
ao historico e perspectivas da economia, setores e segmentos.

O conteudo deste trabalho ndo contém vertentes ou dados que os proprietarios de empresas e também

as pessoas fisicas devam considerar como suficientes antes de tomar qualquer decisao em relacao a
negocios e investimentos.

Este material foi elaborado com base nas informacdes fornecidas pelos 6rgaos indicados nas fontes,
sendo assim, a PACHECO nao se responsabiliza por eventual inexatidao ou imprecisao da completude
das informacdes contidas nesta apresentacao.

Nenhuma declaragado de garantia, seja ela expressa ou implicita, sera feita nesta apresentacgao.

Dados nao auditados.
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Economia
Nos paises desenvolvidos a inflacdo vem desacelerando, mas ainda distante da meta, o que sustenta o ciclo de alta dos juros, embora em compasso mais suave. As
expectativas sdo de corte de juros a partir de meados do préximo ano, o que trara impacto positivo para a atividade econémica global.

A economia brasileira cresceu acima do esperado no primeiro trimestre, com impulso da safra recorde e do consumo das familias, favorecendo as revisées positivas para o
cenario do ano. A inflacdo segue em desaceleragéo, acima da meta neste e no préximo ano, levando o Banco Central a reduzir os juros, mas mantendo a Selic em dois
digitos, o que limitara o crescimento econdémico.

Comércio e Servigcos

O segmento de servigos segue em recuperagao robusta, impulsionado pela retomada das atividades de lazer. Por conta dos juros elevados, o comércio de produtos
dependentes de crédito, como moveis, eletrodomésticos e material de construgao, devera registrar fraco desempenho nos proximos meses. Os segmentos que dependem
apenas de renda, como supermercados, farmacias e vestuario devem manter crescimento moderado.

Industria
A producéo industrial vem registrando baixa performance, afetada pelos juros elevados e pela reduzida taxa de investimento. Nesse cenario o PIB da industria esta
estimado com crescimento de apenas 0,4% este ano, com tendéncia de aceleragao em 2024, crescendo 1,1%.

Materiais de construgao
Segmento de materiais para constru¢ao continua em retracao, refletindo o cenario de juros elevados e a mudanca de dinamica do consumo, hoje mais voltado para servigos.

Imobiliario
Lancamentos de imodveis residenciais seguem com tendéncia de desaceleragédo da taxa de crescimento, em razdo dos elevados estoque de iméveis a venda. As vendas,
embora em expansao, devem apresentar crescimento mais moderado do que o registrado recentemente, refletindo as elevadas taxas de juros, que inibem o financiamento

imobiliario.

Autopecas
Producao do setor de autopecas vem sendo negativamente impactada pela retracdo da producao de veiculos pesados. No entanto a perspectiva é favoravel, com a
tendéncia de retomada do setor automotivo, beneficiado pelo plano de desconto no prego dos veiculos.

Agronegécio
A safra recorde de graos, com crescimento de 15,8% da produgéo, gerou forte crescimento do PIB da agropecuaria no primeiro trimestre deste ano. As estimativas séo de
elevacao de 8,9% do PIB agro em 2023.
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.~ . . . o
A inflagdo nos EUA e nos paises europeus segue em movimento de Prolegoes de PIB Estivamativa de Abril/23 I Var %
desaceleragao, porém ainda distante da meta. Nesse cenario esta préximo o

ciclo de encerramento de alta das taxas de juros, mas o ciclo de baixa devera mmmm

iniciar apenas em meados de 2024. A economia chinesa segue em .
recuperagao, mas o crescimento devera vir abaixo das expectativas, em razao Mundial 3.4 2,8 3,0
da menor expansao do setor imobiliario. EUA 2,1 1,6 1,1

As expectativas para o crescimento global de 2023 estdo mais positivas do Area do Euro 3,9 0.8 1.4
que o esperado nos meses anteriores, mas ainda € um movimento de Japéo 1,1 1,3 1,0
desaceleragao. De fato, em abril o FMI divulgou a atualizagc&o das proje¢des .

para o crescimento mundial, que passaram de 2,9%, na estimativa de janeiro, Chlna_ _ 3,0 5,2 4.5
para 2,8%. Para 2024 as expectativas foram revisadas de 3,1% para 3,0%, América Latina 4,0 1,6 2,2
como efeito da politica monetaria contracionista. Brasil 29 0,9 15

As projegdes para o crescimento chinés permaneceram iguais as estimadas L L
em janeiro, em 5,2%, com o impulso das flexibilizagées das restricdes contra a Nas projecoes para o Brasil fol utilizada a fonte FN!I’ para manter a
pandemia. Para os EUA as previsdes subiram de 1,4% para 1,6% e para a homogeneidade na comparagdo com os outros paises.

Area do Euro passaram de 0,7% para 0,8%. As revisdes baixistas foram:
Japao de 1,8% para 1,3%, América Latina de 1,8% para 1,6% e Brasil de 1,2%
para 0,9%.

Fonte e projegdes: FMI — Abril/2023
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Os dados de atividade apresentaram desempenho acima do esperado nos primeiros meses do
ano, favorecidos pelo agronegdcio e pelo consumo das familias. De fato o PIB do 1° trimestre
cresceu 1,9% em relagdo ao 4° trimestre de 2022, puxado pela alta de 21,6% do PIB agro. O
setor de servigos cresceu 0,6% e o comércio 0,3%. A industria continua mantendo baixo
dinamismo, com recuo de 0,1%, impactada pela retragao de 3,4% dos investimentos.

Esse cenario trouxe um viés de alta para as expectativas de crescimento de 2023, que estéo
em 1,8%, ante 0,8% no inicio do ano.

Nos meses a frente se estendendo para o préximo ano, a atividade econdmica devera mostrar
acomodacao, refletindo o aperto monetario e a desaceleracdo da economia mundial. Assim, as
expectativas para 2024 sdo de um baixo crescimento de 1,3%.

O PIB da agropecuaria esta estimado com forte expanséo este ano, uma alta de 8,9%, por
conta da safra agricola recorde. O consumo das familias e os servigos deverao continuar com
melhor performance, com estimativa de crescimento de 1,6% e 1,3%, nessa ordem,
impulsionados pela combinagdo de aumento do salario minimo, renegociagées de dividas
(Programa Desenrola), desoneragao do IRPF e transferéncias governamentais. A industria
ainda seguira com fraco desempenho, estimado em 0,4% para este ano, impactada
principalmente pelos juros altos e pelo baixo investimento, estimado com alta de apenas 0,2%
no ano.

A desaceleragédo da economia devera elevar a taxa de desemprego nos proximos meses. Mas a
média do ano estimada em 8,7% ficara abaixo da média do ano passado, (9,3%), com
tendéncia de aumento a partir de 2024, quando a média podera alcancgar 9,1%.

A inflagdo vem desacelerando, beneficiada principalmente pela descompressao dos precos de
alimentos, com o clima favoravel para a produgao agricola recorde. A estimativa é de encerrar
2023 em 5,4% e 2024 em 4%.

Apesar do movimento de desinflagdo, o Banco Central devera iniciar o corte de juros entre
setembro e outubro, tende em vista que a inflacdo ainda permanece distante de meta. A
expectativa é de encerrar o ano com a Selic em 12,50% e 10,00% em 2024.

Cenario Econémico Nacional | Perspectivas

T D D R R B R B B
PIB 1,8 1,2 -3,3 5,0 29 1,8 1,3 1,8 1,9

PIB - industria 0,7
PIB - Servigos 2.1
PIB - Agropecuaria 1,3
Consumo das familias 2.4
Taxa de Investimento 52
Taxa de Desemprego (média) 12,3
Inflagéo IPCA 3,7
Taxa de Juros - Selic 6,50
Cambio R$/USS - 31/12 3,87

-0,7
1,5
0,4
2,6
4,0
12,0
43
4,50
4,03

-3,0
-3,7
4,2

-4,6
-1,7
13,8
4,5

2,00
5,20

4,8
5,2
0,3
3,7
16,5
13,2
10,1
9,25
5,58

1,6
4,2
-1,7
4,3
0,9
9,3
58
13,75
5,28

0,4
1,3
8,9
1,6
0,2
8,7
54
12,50
5,10

1.1
1,5
2,0
1,3
2,0
9,1
4,0
10,00
517

1,7
1,8
3,0
1,8
24
9,1
3.9
9,00
5,20

2,0
2,0
3,0
1,8
24
9,0
3.9
8,75
5,26

A taxa de cambio devera permanecer em nivel menos depreciado, fechando o ano em torno de R$/US$
5,10, refletindo o recorde de balanga comercial, a boa comunicagéo do governo sobre o novo arcabougo
fiscal, a melhora da expectativa para a economia nacional e o diferencial de juros entre Brasil e EUA.

O novo regime fiscal foi aprovado na Camara, com manutencao de boa parte das medidas, mas com
reforgo para o cumprimento das regras e maior flexibilizagdo dos gastos no curto prazo. O texto segue

para aprovagao no Senado.

Fonte: IBGE e Bacen
Projegoes: Boletim Focus Bacen
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v'Desaceleragao do crescimento global.

v'"Menor crescimento econdmico em 2023 pode impactar em geracao de caixa das empresas.

v'Dificuldades financeiras das empresas provenientes do periodo de lockdown.

v’ Aumento da inadimpléncia.

v'O estresse no setor bancario nos EUA, combinado ao aumento de empresas em recuperacgao judicial no Brasil e
elevacao da inadimpléncia, implicam em maiores restricbes de crédito para as empresas.

v'Inflacdo elevada representa custos pressionados para as empresas com matérias primas, dissidios coletivos e
aluguéis.

v'A situacao fiscal do pais seguira sendo uma preocupacao relevante, sobretudo diante do cenario de desaceleracao

da economia que reflete em menor arrecadacéo.

v'A OMS (Organizacao Mundial de Saude) declarou o fim da emergéncia sanitaria sobre a Covid. No entanto, o

status da pandemia permanece, porque a Covid esta disseminada globalmente.
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indices de Atividade Econémica do Banco Central - IBC-Br - com ajuste
sazonal

Os dados de atividade apresentaram desempenho acima do esperado nos

primeiros meses do ano, favorecidos pelo agronegdécio e pelo consumo das
familias.

As sucessivas revisoes positivas para a safra recorde e as exportagdes de carnes
beneficiaram o PIB agro no primeiro trimestre e o consumo das familias seguiu
resiliente, impulsionado pela continuidade de melhora do emprego.

PIB Trimestral - nimero indice

OOONTITIITTOLOOOWOOOONNNNO®ONDODODDD OO

1°triM3 |
4°trif22 |
1°trif23 |

Fonte: IBGE e Bacen
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A expansao do crédito tem sido um dos principais impulsos para A |n.:—_1<_j|mplenc:|a _da PF < da PJ vem reglstrand(?_plora, reflepndo
a melhora da atividade econdmica, no entanto vem registrando as dificuldades financeiras de empresas e familias com os juros

~ . altos e com a inflacdo que impacta na renda.
desaceleracao de crescimento nos meses recentes por conta da 204 P
alta dos juros.

e —— e —

Saldo da carteria de crédito a PJ e PF - variagdo % acumulado 12 meses

Inadimpléncia da carteira de crédito - % da carteira
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Fonte: Bacen
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Servigos

Comércio

Industria

Construgao

Agropecuaria

O desemprego esta abaixo do periodo pré-pandemia. Desde o final de 2021, o emprego vem crescendo em ritmo mais acelerado do que a
atividade econémica e isso parece estar associado a Reforma Trabalhista que flexibilizou as relacdes de trabalho e a composi¢ao setorial dos
empregos gerados. De fato, setores mais intensivos em mao de obra, como comércio e servigcos estdo em crescimento. A Reforma Trabalhista
de 2017 favoreceu a redugéo de ajuizamento de agdes trabalhistas, reduzindo custos e isso € um fator que favorece a demanda por trabalho.

Nos meses recentes a taxa de desemprego registrou alta, refletindo a desaceleragdo econdémica.

—

Quantidade de empregos formais gerados por setor | Taxa de desemprego - Variagdo % mensal
12 Meses até Abril/2023

1.020.760

376.213

235.675

191.641

81.134

Fonte: IBGE, CAGED
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A industria registrou recuperacao rapida apos a reabertura das atividades, mas nos meses recentes seguiu estagnada, impactada pela falta de componentes e
matérias primas e pela baixa confianga do empresario em investir.

O comércio varejista registrou recuperacao rapida, impulsionado pelo e-commerce. A melhora do emprego e os beneficios sociais vem ajudando a manter a expansao
do varejo.

Servigos demoraram mais a sair da crise, ja que as atividades de lazer e servigos prestados as familias s6 voltaram a partir do fim do isolamento social. Com o avango
da vacinagao a recuperacao dos servigos segue consistente.

—

Indicadores Setoriais - com ajuste sazonal Var % dos indicadores setoriais | Acumulado do ano até Abril 2023

—Industria de transformacéo
=——Comércio
—=Servigos
servigos

comeércio

industria

r T T T T T T 1

-2,0% -1,0% 0,0% 2,0% 3,0% 4,0% 5,0% 6,0%

Fonte: IBGE
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2,8%2,7%

Producéo Industrial - Variagdo % ao ano

Producéao industrial por segmento | Acumulado no ano até Abril 2023

Farmacéuticos
Equipamentos de transporte
Derivados de petréleo
Borracha e plastico
Extrativa

Impressao e gravagoes
Méveis

Bebidas

Fumo

Alimentos

Papele Celulose

Industria geral

Calgados e couro

Teéxtil

Transformagao

Veiculos

Produtos de metal
Metalurgia

Maquinas e equipamentos
Produtos quimicos
Maquinas e materiais elétricos
Confecgdes

Informatica, eletronicos, 6tica
Minerais ndo metalicos
Madeira

-25,0%

Fonte: IBGE
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Cenario Setorial | Industria

Consumo das familias impulsiona a industria de bens duraveis e ndo duraveis, mas baixo investimento
afeta industria de bens de capital

No primeiro quadrimestre deste ano, a produgéo da industria acumulou retragéo de 1,0% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Os
segmentos de bens duraveis e ndo duraveis, registraram melhor performance, ao passo que a industria de bens de capital continua com fraco
desempenho. Isso denota que o consumo das familias segue impulsionando a economia, favorecido pelos ganhos de renda, ao passo que o0s
investimentos continuam inibidos pelos juros altos e baixa confianga do empresario.

Entre os bens duraveis e nao duraveis os destaques de crescimento no primeiro quadrimestre do ano foram: farmacéuticos, motocicletas, avides
e embarcag0es (inseridos no grupo equipamentos de transporte), alimentos e bebidas, méveis, combustiveis (inserido em derivados de petréleo),
automoveis (inserido em veiculos, apesar do crescimento de automaveis, o grupo registrou recuo puxado pela queda de caminhdes e 6nibus) e
eletrodomésticos (inserido no grupo maquinas e materiais elétricos, que registrou retracéo, pela queda de maquinas e materiais elétricos).

A demanda por bens duraveis tende a desacelerar nos proximos meses em um cenario de juros elevados, piora do emprego, baixo crescimento e
demanda saturada. Os bens de capital devem registrar recuperacdo em 2024, impulsionados pela tendéncia de retomada dos investimentos, que
devem crescer 2,0%, acima portando da estimativa do crescimento do PIB (1,3%). Nesse cenario o PIB da industria devera registrar baixo
crescimento neste ano, de 0,4% com tendéncia de aceleragdo no préximo ano, crescendo 1,1%.

 seamenios 2014 | 2015 [ 2vte | 2017 | 2ot 2019 2020 | 2001 2022 [eozs e e

Industria Geral -30% -83% -64% 25% 1,0% -1,1% -45% 39% -0,7% -1,0%
Extrativa 6,8% 39% -94% 45% 00% -97% -34% 10% -32% 2,9%
Industria de transformacéo -42% -98% -6,0% 22% 11% 02% -46% 4,3% -04% -1,6%
Alimentos -1,0% -18% 05% 12% -53% 17% 42% -82% 24% 0,9%
Bebidas 13% -47% -31% 08% 09% 42% -02% 03% 3,0% 1,8%
Fumo -1,5% -9,3% -21,7% 204% -4,0% -0,3% 10,1% -06% 8,6% 1,4%
Téxtil -6,6% -15,0% -46% 56% -22% -06% -69% 84% -12,8% -1,4%
Confecgdes -3,0% -11,7% -58% 35% -3,3% 0,8% -23,7% 12,0% -8,4% -9,1%
Calgados e couro 42% 77% -13% 08% -24% -04% -188% 49% 0,5%

Madeira -26% -46% 13% 18% 3,6% -55% -0,4% 12,1% -12,9%

Papel e Celulose -1,0% -06% 23% 33% 50% -37% 13% 36% 31%

Impresséao e gravagdes -3,8% -18,9% -11,1% -10,2% -0,3% -1,9% -38,8% 18,2% -6,0%

Derivados de petréleo 23% -59% -85% -42% 07% 17% 44% -07% 6,6%

Produtos quimicos 26% -57% -10% 09% -0,1% -15% 02% 35% 1,1%

Farmacéutica 25% -124% -17% -52% 6,0% -3,7% 21% -3,1% -1,1% 17,4%
Borracha e plastico -36% -93% -66% 46% 09% -14% -24% 51% -57% 3.2%
Minerais ndo metalicos 25% -77% -106% -22% 05% 11% -2,6% 138% -51% -9,6%
Metalurgia 14% -84% -60% 47% 41% -29% -72% 154% -5,0% -4,8%
Produtos de metal -10,1% -11,5% -10,6% -14% 31% 49% 01% 52% -9,0% -4,1%
Informatica, eletrénicos, otica -3,1% -30,1% -14,0% 202% 2,6% -0,7% -13% -18% -0,3% -9,5%
Maquinas e materiais elétricos -70% -120% -73% -35% -0,3% 08% -22% 4,3% -10,7% -8,5%
Maquinas e equipamentos 57% -145% -117% 28% 35% 03% -42% 24,0% -2,3% -6,4%
Veiculos -16,8% -259% -121% 17,2% 12,8% 2,2% -27,9% 20,1% 3,0% -3,5%
Equipamentos de transporte -0,3% -9,3% -19,7% -10,3% -2,2% -8,6% -29,1% 15,8% 12,9% 15,8%
Moveis -7,3% -138% -10,1% 45% -13% 01% -3,8% -2,6% -16,2% 2,4%



PACHECO Cenario Setorial | Comércio

CONSULTORES

Vendas do Comércio Varejista - Variagao % ao ano

Comércio varejista ressente a politica monetaria contracionista
12,2%
10,0% | > Os segmentos do varejo que tinham registrado expressiva expansao durante a pandemia, como
moveis, eletrodomésticos e materiais para construcao, impulsionados pelas baixas taxas de juros
e pela necessidade de adaptagéo das residéncias ao home office e ao ensino remoto, registraram
retracao de demanda em 2022. A politica monetaria contracionista impactou negativamente a
demanda por esses segmentos, levando o varejo a um recuo de 0,6% no ano. Ja os segmentos
dependentes de renda, como medicamentos, combustiveis, supermercados e papelaria cresceram
no ano, favorecidos pela melhora da renda e do emprego.
e No primeiro quadrimestre de 2023, o comércio varejista cresceu 3,3% sobre o mesmo periodo do
ano passado. Destaques positivos foram supermercados, papelarias, material para escritério,
combustiveis, eletrodomésticos, veiculos e pegas. Os segmentos de moveis, farmacias e
perfumarias, materiais para construgéo registraram recuo. Para os proximos meses o varejo deve
desacelerar refletindo a politica monetaria restritiva.
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Vendas do comércio varejista por segmento - Acumulado do ano até Abril 2023

Combustiveis

Eletrodomésticos

Veiculos, motos, autopegas »
ETI e v [ Laow [av [avio [aneo [anet [auz Lo
Varejo inclusive veiculos e construgéo 3,
Combustiveis -6,1% -9,2% -3,3% 6% -97% 0,3% 16,6% 17,0%
Supermercados, gimentos.e bebidas 7 Supermercados, alimentos e bebidas 25% -31% 1,5% 3,8% 0,4% 48% -26% 14% 2.7%
Materiais para escritorio e informatica X Tecidos, vestuario e cal(;ados -8,6% -1 0,9% 7,6‘)/0 -1 ,0(% 0,1 % -22,5‘% 13,7% -0,5'% -6,5‘%
Moveis -16,5% -121% 14% -33% 58% 119% -19% -11,1% -6,4%
Eletrodomésticos -13,0% -128% 116% 02% 28% 10,0% -92% -51% 5,8%
Farmécias & perfumarias k Farmaécias e perfumarias 30% -21% 25% 59% 68% 83% 98% 63% 0,4%
Livros, jornais, revistas, papelaria -0, LiVI"OS, jornais, revistas, papelaria -1 0,9% -1 6,1 % -4,1 % -1 4,30/0 -20,7% -30,60/0 -1 6,8% 14,8% -0,30/0
- Materiais para escritério e informatica -18% -12,3% -3,1% 0,2% 0,8% -162% -20% 1,7%
Outros artigos de uso pessoal e doméstico -1,3% -95% 2,1% 7,6% 6,1% 25% 127% -8,4%
- Veiculos, motos, autopegas -178% -140% 2,7% 151% 10,0% -136% 149% -1,7%
Tecidos, vestuario e calgados <5 [N Material de construgéo -84% -107% 92% 35% 42% 108% 44% -8,7%
A50%  100%  50%  00%  50%  100%  150%  20,0% Varejo - inclusive veiculos e material de construgéo -86% -87% 40% 50% 39% -14% 45% -0,6%

Varejo

Material de construgao

Moveis -6,4%

Fonte: IBGE




PACHECO Fluxo de visitas aos shoppings centers volta a crescer
CONSULTORES mas ainda esta abaixo do nivel pré pandemia

Var. % anual do fluxo de vistas aos shoppings centers

Abrl == Lojas de Shopping Logas de Rua
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Fonte: FX DATA




)PACHECO Cenario Setorial | Servicos

CONSULTORES

Receita de Servigos | Variagdo % ao ano Servigos seguem com forte crescimento

10,9% Mais afetado pelo lockdown do que a industria e o comércio, o setor de servigos registrou recuo de cresceu 7,8% em
2020, no entanto com o avango da vacinagao que permitiu a retomada do trabalho presencial e das atividades de lazer,
passou a registrar forte recuperacgéo, crescendo 10,9% em 2021 e 8,3% em 2022.

De fato, os segmentos de transporte aéreo e servigcos de alojamento e alimentagéo fora do lar, cresceram 28,6% e
24,4% nessa ordem em 2022. Todos os segmentos de servigos cresceram, com excecao de telecomunicagdes que caiu
6,7%, afetado pela retragéo de servigos de TV por assinatura que estdo perdendo mercado para o streaming.

A partir do avancgo da vacinagao, a dinamica mudou a favor dos servicos, que cresceram 10,9% em 2021 e 8,3% em
2022, com melhor performance quando comparado a industria e ao comércio. Assim, os segmentos de transporte aéreo
“10,0% 1 e servigos de alojamento e alimentagéao fora do lar cresceram 28,6% e 24,4% respectivamente em 2022.

Essa performance teve continuidade no primeiro quadrimestre deste ano, com crescimento de 4,8% dos servigos, mas a
tendéncia é de desaceleragdo, em um cenario de menor crescimento econémico. Os segmentos de alojamento,
alimentagao e transporte rodoviario de passageiros cresceram 15,3%, 6,5% e 14,6% nessa ordem, na comparagdo com
0 mesmo periodo do ano passado.

2023 até Abr

Servicos -36% -50% -28% 00% 10% -7,8% 109% 8,3% 4,8%

Alojamento Servigos prestados as familias -53% -44% -11% 02% 2,8% -356% 182% 24,0% 6,8%

Atividades Imobiliarias Alojamento e alimentacédo -55% -46% -03% 09% 3,0% -36,7% 20,1% 24,4% 6,7%

Transporte Rodoviario de Passageiros Alojam ento (1 ) 1 5,3%
Transporte aquaviario 1,7% Alimentagéo (1 ) 6’5%

Tecnologia da informagao

Telecomunicagdes -04% -34% -28% -26% -09% -34% -02% -6,7% 1,8%
Tecnico profasiraie Tecnologia da informacéo 06% -26% -08% 02% 3,7% 08% 94% 35% 5,7%
Servigos prestados as familias Audivisuais, edi¢cdo e agéncias de noticias  -3,8% -7,1% -76% -4,7% 05% -17,7% 10,1% 2,2% 2,9%
Alimentagdo Técnico profissionais 97% -114% -123% -11% 29% -55% 124% 7,5% 7.4%

Servigos Administrativos e complementares 24% -36% -45% -21% -02% -13,5% 54% 7,8% 4.1%

e Transporte terrestre -10,4% -104% 09% 21% -2,8% -115% 14,7% 18,5% 11,3%

Esgpto, gestio de resldos Transporte Rodoviario de Cargas (1) 7.5%
Transporte Rodoviario de Passageiros (1) 14,6%
Armazenagem, correios Transporte aquaviario 176% -95% 17,5% -08% 2,7% 10,4% 14,7% 11,9% 11,7%
Apoio aos servigos financeiros K Transporte Aéreo 43% 13% -194% 42% -53% -36,9% 37,5% 28,6% -7,8%
TransporteAéreo -7,8% Armazenagem, correios -4,0% -49% 81% -0,7% -25% 28% 12,0% 2,7% -2,1%
-10,0% -5,0% 0,0% 5.0% 10,0% 150% 200% Apoio aos servigos financeiros (1) -5,1%

Esgoto, gestéo de residuos (1) 3,9%
Atividades Imobiliarias (1) 15,2%

Transporte Rodoviario de Cargas

Audivisuais, edigdo e agéncias de noticias

Telecomunicagdes

Fonte: IBGE
(1) Em 2023 o IBGE passou a divulgar dados abertos para esses segmentos




)PACHECO Cenario Setorial | Agronegocio

CONSULTORES

PIB Agropecuaria e PIB total

HPIB - Agropecuaria HPIB

O agronegocio vem registrando recordes de produg¢ao nos ultimos anos.

ApOs a reabertura das atividades e a recuperacao econdmica, as commodities
voltaram a subir no mercado internacional, mas os custos de producao também

subiram fortemente impactando na produgédo. Com isso, PIB agro recuou 1,7% em
2022.

Producao Nacional de Graos - Arroz, Feijdo, Milho, Trigo, Algodao e Soja

em mil toneladas

350 _ Para 2023 a expectativa € de crescimento forte do PIB agro de 7,1%, favorecido
pela safra recorde de graos, aumento de 15,8%.

246.834

Fonte: IBGE




)PACHECO Cenario Setorial | Imobiliario

CONSULTORES

Vendas e Langamentos de Iméveis Residenciais Brasil | Acumulado em 12 meses
Emunidades

168.000 -
===|_angamentos

158.000 - —\endas

152.720

Os lancamentos de imdveis residenciais no Brasil vinham 148.000
registrando crescimento robusto desde 2016, e passaram a
desacelerar desde o ano passado, chegando a um recuo de 22,7%
no acumulado de 12 meses até fevereiro de 2023. Esse movimento 128.000 |
ja era esperado tendo em vista o estoque de imoveis novos em
comercializagao.

138.000 -

118.000 -| 120.870

108.000 -

As vendas continuam em trajetdria de alta desde 2017, refletindo a

oferta concentrada principalmente em imoveis do programa Minha
Casa Minha Vida, com alta de 8,7% nos ultimos 12 meses até
fevereiro deste ano.

Vendas e langamentos de Iméveis Residenciais | Variagdo % acumulado em 12 meses
Para os proximos meses, os langamentos deverao continuar et
desacelerando, por conta do elevado de estoque de imdveis a | —vendas
venda.

Enquanto as vendas deverao continuar em expansao, porém com
crescimento mais moderado do que o registrado nos anos
anteriores, em razao das elevadas taxas de juros, que inibem o
financiamento.

Fonte: FIA ABRAINC




@)PACHECO Segmento | Material de Construcao

CONSULTORES

2022 — No ano as vendas de materiais de construgao cairam 8,7% e a produgao recuou 6,9%, como resultado da mudanga na dinamica do consumo, ja que
com a reabertura das atividades, os gastos das familias voltaram para o lazer e a elevagao das taxas de juros inibiu expansao mais robusta do segmento
imobiliario. Em 2020 e em 2021 as vendas de materiais para construgéo cresceram 10,8% e 4,4% respectivamente em raz&do do redirecionamento de gastos
com lazer para reformas e adaptagao ao home office e ao ensino remoto.

2023 — No primeiro quadrimestre do ano as vendas de materiais para construgéo recuaram 4,3% e a produgao 3,3% sobre o mesmo periodo do ano passado.
No ano o setor devera continuar com baixa performance em razao dos juros elevados e da mudanga de dinamica do consumo, hoje mais voltado para
Servigos.

Segmento de Materiais para Construgao | Variagdo % ao ano

mVendas de Materiais de Construgao

===Produgao de Materiais de Construgao
B Produgéo de Materiais de Construgdo

==\/endas de Materiais de Construcdo
9,2%

Var. % do acumulado em 12 meses

2023 até Abr

Fonte: IBGE




)PACHECO Segmento | Autopecas

CONSULTORES

2022 — Ao longo do ano a producéo de autopecgas e de todo o setor automotivo registrou melhora, a despeito das dificuldades na oferta de componentes. No
ano a producgéao de autopecgas cresceu 0,9%, de automoéveis 2,8% e de caminhdes e énibus 7,4%. A produgao de veiculos foi impulsionada pelas exportagdes
que cresceram 27,8%, enquanto as vendas internas cairam 0,7%, segundo dados da Anfavea.

2023 — No primeiro quadrimestre a produgado de autopecas recuou 6,0% em relagdo ao mesmo més do ano passado, afetada principalmente pela retragao da
producao de veiculos pesados (caminhdes e 6nibus) de 16,1% na mesma comparagao, por ajuste de produgao ao nivel de estoques. Ao longo do ano o

segmento de autopecas devera registrar recuperagao. O Sindipegas estima incremento de 7,1% do faturamento nominal do setor este ano e a Anfavea
projeta crescimento de 2,2% para a produgao de veiculos leves e pesados.

= I Producéo de Autopecas - Variagdo % anual
Producéo de Autopecas - Variagdo % Acumulado em 12 meses 1

10,8%

~

-20,0% -

-28,0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2023 até
Abr

Fonte: IBGE




)PACHECO Segmento | Veiculos

CONSULTORES

Produgéo de Automéveis, Caminhées e Onibus - Variagdo % Acumulado em 12 meses

Autopecas | Automoveis | Caminhées e Onibus
= Automoveis

——Caminhées e Onibus 2012 -10,3% -1,9% -36,4%
2013 2,1% 3,9% 33,1%
2014 -15,1% -13,8% -23,6%
2015 -16,5% -21,0% -44.,0%
2016 -10,9% -11,3% -15,0%

2017 10,8% 18,7% 26,0%
2018 4,2% 6,6% 37,2%
2019 4,4% -0,4% 2,5%
2020 -28,0% -33,2% -19,6%
2021 10,8% 5,3% 60,8%
2022 0,9% 2,8% 7,4%
2023 até Abr  -6,0% 2,4% -16,1%

Fonte: IBGE
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