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Disclaimer

Este material foi elaborado pela PACHECO CONSULTORES LTDA., denominada “PACHECO”, com
base em informacdes coletadas nas fontes indicadas.

« As informacgdes contidas neste material tratam-se apenas opiniao particular da PACHECO quanto ao
historico e perspectivas da economia, setores e segmentos.

O conteudo deste trabalho ndo contém vertentes ou dados que os proprietarios de empresas e também

as pessoas fisicas devam considerar como suficientes antes de tomar qualquer decisao em relacao a
negocios e investimentos.

Este material foi elaborado com base nas informacdes fornecidas pelos 6rgaos indicados nas fontes,
sendo assim, a PACHECO nao se responsabiliza por eventual inexatidao ou imprecisao da completude
das informacdes contidas nesta apresentacao.

Nenhuma declaragado de garantia, seja ela expressa ou implicita, sera feita nesta apresentacgao.

Dados nao auditados.
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Economia

Os episddios envolvendo bancos nos EUA e na Europa elevaram a incerteza econdmica e exigirdao monitoramento. A inflagdo global ainda se mantém resiliente e com isso,
0s bancos centrais seguirdao elevando os juros. As estimativas para o crescimento mundial de 2023 foram revisadas pelo FMI, passando de 2,9% no relatério de janeiro para
2,8% no relatério de abril e a expectativa de 2024 foi revisada de 3,1% para 3,0%, como resultado da politica monetaria contracionista.

No cenario doméstico, apds expansao de 2,9% em 2022, este ano o PIB devera registrar baixo crescimento, de 0,9%, refletindo a desaceleragdo da economia mundial e a
politica monetaria restritiva. Consumo das familias e os servigos deverao continuar com melhor performance, impulsionados pela combinacdo de aumento do salario
minimo, renegociagdes de dividas, desoneracao do IRPF e transferéncias governamentais. A desaceleragao do crescimento devera elevar a taxa de desemprego nos
proximos meses. A inflagdo embora desacelerando, ainda continuara acima da meta neste e no préximo ano, levando o Banco Central a manter a Selic em 13,75%, com
possibilidade de reduc&o no quarto trimestre de 2023.

Comércio e Servigcos

Em um cenario de baixo crescimento e juros altos, o comércio de produtos dependentes de crédito, como veiculos, moveis, eletrodomésticos e material de construgao, deve
seguir com fraco desempenho ao longo do ano. Os segmentos que dependem apenas de renda, como supermercados, farmacias e vestuario devem manter crescimento
moderado. Servigos seguem em recuperagao robusta impulsionados pela retomada de atividades de lazer.

Industria
A produgéo industrial registrou melhora em janeiro, porém ainda com crescimento baixo, de 0,3% sobre janeiro do ano passado. A industria de modo geral, ainda recente o
cenario de falta de componentes e juros altos que inibem os investimentos.

Materiais de construgao
As vendas registraram crescimento em janeiro, apoiadas no ganho real de renda das familias, que contrabalanceou a politica monetaria contracionista. No entanto, as
vendas deverao continuar com baixa performance em razao dos juros elevados e da mudanga de dinadmica do consumo, hoje mais voltado para servicos.

Imobiliario
Os langamentos de imdveis residenciais no Brasil deveréo continuar desacelerando, em razao dos elevados estoques de imdveis a venda. As vendas deverao continuar em
expansao, porém com crescimento mais moderado do que o registrado nos anos anteriores, como resultado das elevadas taxas de juros, que inibem o financiamento.

Autopecas
Em janeiro a producgéo de autopecgas cresceu 0,7% em relagdo ao mesmo més do ano passado. Ao longo do ano o segmento devera registrar recuperagao, impulsionado
pela produgao do setor automotivo — a Anfavea projeta crescimento de 2,2% para a produgao de veiculos leves e pesados.

Agronegécio
O PIB da agropecuaria esta estimado com forte crescimento este ano, uma alta de 7,0%, por conta da safra agricola recorde.
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Os episoddios envolvendo bancos nos EUA e na Europa elevaram a Projecoes de PIB Estivamativa de Abril/23 | Var %
incerteza econémica e exigirdo monitoramento. De todo modo, o risco

atual é considerado menor do que durante a crise financeira global de mmm

2008, quando foram afetados grandes bancos com ligagdes .
internacionais, ao passo que as dificuldades atuais estdo concentradas Mundial 3,4 2,8 3,0
nos bancos regionais nos EUA. EUA 2,1 1,6 1,1

_ _ _ Area do Euro 3,5 0,8 1,4
Em abril o FMI divulgou a atualizacédo das projecdes para o crescimento -
mundial, que passaram de 2,9%, na estimativa de janeiro, para 2,8%, € a Japao 1,1 1,3 1,0
expectativa de 2024 foi revisada de 3,1% para 3,0%. A revis&do para baixo China 3,0 5,2 4.5
deriva da politica monetaria contracionista. A inflagao global ainda se América Latina 4.0 16 29
mantém resiliente e com isso, os bancos centrais seguirdo elevando os . ’ ’ ’
juros. Por outro lado, a flexibilizagdo da politica de combate a Covid na Brasil 2,9 0,9 1,5

China contribuira para uma desaceleragdo mais suave do crescimento o o
global. Nas projecdes para o Brasil foi utilizada a fonte FMI, para manter a

homogeneidade na comparagido com 0s outros paises.
As estimativas para o crescimento chinés permaneceram iguais as

estimativas de janeiro, em 5,2%, com o impulso das flexibilizacdes das Estimativa de
restricdes contra a pandemia, para os EUA subiram de 1,4% para 1,6% e mmmm janeiro/23
para a Area do Euro passaram de 0,7% para 0,8%. As revisdes baixistas

foram: Jap&o de 1,8% para 1,3%, América Latina de 1,8% para 1,6% e Mundial 3.4 2,9 3,1

Brasil de 1,2% para 0,9%. EUA 2,0 1,4 1,0

Area do Euro 3,5 0,7 1,6

Japéao 1,4 1,8 0,9

China 3,0 5,2 4.5

América Latina 3,9 1,8 2,1

Fonte e projegdes: FMI — Abril/2023 Brasil 3,1 1,2 1,5
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v'Apos expansao de 2,9% em 2022, este ano o PIB devera registrar baixo
crescimento, de 0,9%, refletindo a desaceleracao da economia mundial e a politica
monetaria restritiva. Apesar disso, o consumo das familias e os servigos deverao
continuar com melhor performance, com estimativa de crescimento de 1,0% e 0,8%,
nessa ordem, impulsionados pela combinag¢ao de aumento do salario minimo,
renegociagdes de dividas (Programa Desenrola), desoneracao do IRPF e
transferéncias governamentais. O PIB da agropecuaria esta estimado com forte
crescimento este ano, uma alta de 7,0%, por conta da safra agricola recorde. A
industria ainda seguira com baixo crescimento, estimado em 0,3% para este ano,
impactada principalmente pelos juros altos e pelo menor crescimento global. Para
2024, a estimativa de crescimento do PIB é de 1,4%, um crescimento ainda baixo, por
conta dos efeitos da politica monetaria contracionista.

v A desaceleragdo do crescimento devera elevar a taxa de desemprego nos préoximos
meses. Mas a média do ano estimada em 8,7% ficara abaixo da média do ano
passado, (9,3%), com tendéncia de aumento a partir de 2024, quando a média podera
alcancar 9,0%.

v'A inflagdo embora desacelerando, ainda esta em niveis elevados, refletindo
principalmente a alta de precos de combustiveis e de energia elétrica, por conta da
desoneracao sobre esses itens. Os principais riscos altistas para a inflagdo sao uma
possivel persisténcia da inflacdo mundial e a incerteza sobre o arcabouco fiscal.
Assim, a inflacdo ainda continuara acima da meta neste e no préoximo ano, devendo
fechar 2023 em 6,0% e 4,1% em 2024, refletindo o0 aumento de impostos sobre
combustiveis e o impacto do délar elevado.

v'0 Banco Central vem mantendo a Selic em 13,75% e sem sinais de redugéo antes
do quarto trimestre deste ano. As expectativas sao de corte dos juros apenas no final
do ano, para 12,75% e 10,0% em 2024.

Fonte: IBGE e Bacen
Projegoes: Boletim Focus Bacen

Cenario Econémico Nacional | Perspectivas

s v |20t 2o oo vz | z0a | ey | zos 25
PIB 1,3 1,8 1,2 -3,3 5,0 29 0,9 14 1,8
PIB - industria -0,5 0,7 -0,7 -3,0 4.8 1,6 0,3 1,0 1,5
PIB - Servigos 0,8 2.1 1,5 -3,7 52 4,2 0,8 1,5 1.5
PIB - Agropecuaria 14,2 1,3 04 4.2 0,3 -1,7 7,0 2,5 3,0
Consumo das familias 2,0 2,4 2,6 -4,6 3,7 4.3 1,0 1,4 1,5
Taxa de Investimento -2,6 5,2 40 -1,7 16,5 0,9 0,5 1,7 2,0
Taxa de Desemprego (média) 12,7 123 12,0 13,8 13,2 9,3 8,7 9,0 9,0
Inflagdo IPCA 29 3,7 4,3 4.5 10,1 5,8 6,0 4.1 4,0
Taxa de Juros - Selic 700 650 450 200 925 13,75 | 12,75 10,00 9,00
Cambio R$/USS$ - 31/12 331 387 403 520 558 528 5,25 5,27 5,30

v' A taxa de cambio devera permanecer depreciada — R$/US$5,25, refletindo a elevagao de juros
nos EUA e a condugao da politica fiscal ainda incerta.

v'O Ministério da Fazenda divulgou as diretrizes do novo marco fiscal com uma trajetéria para o
resultado primario até 2026 com bandas de tolerancia. A nova politica fiscal determina que o
crescimento real do gasto seja vinculado a 70% do crescimento real da receita do exercicio
anterior, com banda de real do gasto total, com minimo de 0,6% a.a. e maximo de 2,5% a.a. As
medidas seguirdo para aprovag¢ao no Congresso. No entanto, a situacao fiscal do pais ainda sera
uma preocupacao relevante, sobretudo diante do cenario de desaceleracdo da economia que
reflete em menor arrecadacao, com isso, as estimativas para o déficit primario do setor publico
para 2023 sao de 1,0% do PIB e de 0,8% para 2024. Os principais desafios da nova politica fiscal
s&o as medidas de implementacgéo e a credibilidade.
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v'Desaceleragéo do crescimento global.

v"Menor crescimento econémico em 2023 pode impactar em geragéo de caixa das empresas.
v'Dificuldades financeiras das empresas provenientes do periodo de lockdown.

v'Aumento da inadimpléncia.

v'Pandemia ainda nao controlada globalmente.

v'Inflagao elevada representa custos pressionados para as empresas com matérias primas, dissidios coletivos e aluguéis.

v'A situacgéo fiscal do pais seguird sendo uma preocupacao relevante, sobretudo diante do cenario de desaceleragédo da economia
que reflete em menor arrecadacéo.
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indices de Atividade Econémica do Banco Central - IBC-Br - com ajuste

sazonal A melhora da economia em 2022 foi resultado de uma combinag&o de fatores
conjunturais:

v'Reabertura da economia
v'Arrefecimento da inflagédo
v'As familias usaram poupanga para o consumo — durante o lockdown, sem a
possibilidades de efetuar gastos com viagens e lazer, as familias efetuaram poupanca
forcada.
v'Estimulos fiscais sem precedentes. As politicas de preservacdo da renda durante a
pandemia ficaram alinhadas com os programas dos paises desenvolvidos e acima da
média dos emergentes:

*Aumento do Auxilio Brasil de R$ 192 em 2021 para R$ 600 em 2022

= Liberagdo de R$50 bilhdes em recursos do FGTS

=Antecipacao do 13° do INSS

=Renegociagao de dividas de empresas e familias em condicdes favoraveis
v'Forte crescimento global, com impulso de beneficios fiscais e juros baixos

PIB Trimestral - nimero indice

Mudancas estruturais recentes também contribuiram para o crescimento econémico:

v'Reforma da previdéncia e Teto dos Gastos, que ampliaram a resiliéncia da economia
v'Reforma trabalhista

v'"Mudancgas no mercado de crédito

v'Desalavancagem do BNDES

v'Cadastro positivo

v’Amadurecimento do mercado de capitais

Fonte: IBGE e Bacen
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A expansao do crédito tem sido um dos principais impulsos para A |n.:—_1<_j|mplenc:|a _da PF < da PJ vem reglstrand(?_plora, reflepndo
a melhora da atividade econémica, no entanto vem registrando as d|f|culdade§ f|nar~10e|ras .de pmpresas & famillas gom.es juros
desaceleracao de crescimento nos meses recentes por conta da altos e com a inflagéo que impacta na renda.

alta dos juros.

e —— e —

. e s yarianEn O
Saldo da carteria de crédito a PJ e PF - variagdo % acumulado 12 meses Inadimpléncia da carteira de crédito - %da carteira
——Pessoa Juridica

—p fisi =PessoaJuridica
30,0% il essoartisica

—PessoaFisica

-20,0% -

Bacen
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Servigos

Comércio

Industria

Construgao

Agropecuaria

O desemprego esta abaixo do periodo pré-pandemia. Desde o final de 2021, o emprego vem crescendo em ritmo mais acelerado do que a
atividade econémica e isso parece estar associado a Reforma Trabalhista que flexibilizou as relacdes de trabalho e a composi¢ao setorial dos
empregos gerados. De fato, setores mais intensivos em mao de obra, como comércio e servigcos estdo em crescimento. A Reforma Trabalhista
de 2017 favoreceu a redugéo de ajuizamento de agdes trabalhistas, reduzindo custos e isso € um fator que favorece a demanda por trabalho.

Nos meses recentes a taxa de desemprego registrou alta, refletindo a desaceleragdo econdémica.

—

Quantidade de empregos formais gerados por setor | Taxa de desemprego - Variagdo % mensal
12 Meses até Fevereiro/2023

1.020.688

347.064

229.798

176.518

60.834

Fonte: IBGE, CAGED

200.000 400.000 600.000 800.000 1.000.000 1.200.000
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Taxa de cambio Média mensal - R$/US$

Taxa de inflagdo - IPCA - IBGE - Variacdo mensal

1,62

Fonte: IBGE e Bacen

Cenario Economico Atual

A taxa de cambio vem se mantendo em torno de R$/US$ 5,25 nos
meses recentes. A Selic em nivel elevado contribui para a
manuten¢ao nos atuais patamares.

O IPCA voltou a registrar alta apos a deflacéo registrada em
meados do ano passado, por conta das desoneragdes de energia e
combustiveis, principalmente. Neste cenario, o Banco Central

mantém a Selic elevada, com impacto na elevacao das taxas de
juros de empréstimos.

Taxa média de juros de empréstimos PJ e PF % a.a.
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A industria registrou recuperacao rapida apos a reabertura das atividades, mas nos meses recentes seguiu estagnada, impactada pela falta de componentes e
matérias primas e pela baixa confianga do empresario em investir.

O comércio varejista registrou recuperacao rapida, impulsionado pelo e-commerce. A melhora do emprego e os beneficios sociais ajudaram a manter a expansao do
varejo nos primeiros meses de 2022. No entanto, a escalada inflacionaria com impacto direto no poder de compra da populacao e a elevacao dos juros, afetaram o
desempenho do comércio nos meses recentes.

Servigos demoraram mais a sair da crise, ja que as atividades de lazer e servigcos prestados as familias s6 voltaram a partir do fim do isolamento social. Com o avango
da vacinagao a recuperacao dos servigos segue consistente.

—

Indicadores Setoriais - com ajuste sazonal

Var % dos indicadores setoriais | Acumulado do ano até janeiro 2023

=—Industria de transformacao
——Comércio
—=Servigos

servigos

comércio

industria

0,0% 1,0% 2,0% 5,0% 6,0% 7,0% 8,0% 9,0%

Fonte: IBGE
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Produgéo Industrial - Variagéo % ao ano Industria de modo geral vem apresentando baixa performance

2,8%2,7%

Producéo industrial por segmento | Acumulado no ano até janeiro 2023

Farmacéuticos
Equipamentos de transporte
Moéveis

Borracha e plastico

Bebidas

Alimentos

Fumo

Veiculos

Extrativa

Industria geral
Transformagao

Calgados e couro

Papele Celulose

Maquinas e equipamentos
Produtos de metal
Derivados de petréleo

Teéxtil

Produtos quimicos
Metalurgia

Maquinas e materiais elétricos
Confeccoes

Minerais ndo metélicos
Informatica, eletrénicos, ética

Impressdo e gravagdes  -21,

Madeira

-30,0%

Fonte: IBGE
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Em janeiro/2023 a producgéao industrial brasileira cresceu 0,3% em relagdo ao mesmo més do ano passado.
Os destaques positivos foram: farmacéutica, equipamentos de transporte, moveis, borracha e plastico,
alimentos e bebidas. Apesar do crescimento desses segmentos, diversos outros apresentaram recuo
acentuado, impactados pela falta de componentes e pelos juros altos que inibem os investimentos e assim,
limitando a recuperagéo da industria no inicio deste ano.

 Segmen a0 [a0rs [aois Lavir [aoa 2o auz0 Laar | 2022 o2 e on

Industria Geral -3,0% -8,3% 1,0% -1,1% 39% -0,7% 0,3%
Extrativa 6,8% 3,9% -9,4% ,5% 0,0% -9,7% -3,4% 1,0% -32% 2,0%
IndUstria de transformagéao 42% -98% -60% 22% 11% 02% -46% 4,3% -04% -0,1%
Alimentos -10% -18% 05% 12% -53% 1,7% 42% -82% 2,4% 4,6%
Bebidas 13% -47% -31% 08% 09% 42% -02% 0,3% 3,0% 4,8%
Fumo -1,5% -93% -217% 204% -4,0% -0,3% 10,1% -06% 8,6% 3,8%
Téxtil -6,6% -150% -46% 56% -22% -06% -69% 84% -12,8% -2,6%
Confecgdes -3,0% -11,7% -58% 35% -3,3% 0,8% -23,7% 12,0% -84% -8,5%
Calgados e couro -42% -7,7% -13% 08% -24% -04% -18,8% 4,9% , -0,1%
Madeira -26% -46% 13% 1,8% 36% -55% -04% 12,1% -21,5%
Papel e Celulose -1,0% -06% 23% 33% 50% -3,7% 13% 3,6% -0,5%
Impresséao e gravagdes -3,8% -18,9% -11,1% -10,2% -0,3% -1,9% -38,8% 18,2% -21,2%
Derivados de petréleo 23% -59% -85% -42% 0,7% 17% 44% -0,7% -2,1%
Produtos quimicos -26% -57% -10% 09% -0,1% -15% 02% 3,5% -2,6%
Farmacéutica 25% -124% -17% -52% 6,0% -3,7% 21% -3,1% , 34,1%
Borracha e plastico -36% -93% -66% 46% 09% -14% -24% 51% 5,6%
Minerais nao metalicos 25% -7,7% -10,6% -22% 05% 11% -2,6% 13,8% , -10,6%
Metalurgia 714% -84% -60% 47% 41% -29% -72% 154% -3,4%
Produtos de metal -10,1% -11,5% -10,6% -14% 31% 49% 0,1% 52% ] -1,7%
Informatica, eletronicos, otica -3,1% -30,1% -14,0% 20,2% 2,6% -0,7% -1,3% -1,8% -12,6%
Maquinas e materiais elétricos -70% -120% -73% -35% -0.3% 08% -22% 4,3% -5,5%
Maquinas e equipamentos 57% -145% -11,7% 2,8% 35% 0,3% -4,2% 24,0% -0,6%
Veiculos -16,8% -259% -12,1% 17,2% 12,8% 2,2% -27,9% 20,1% 2,2%
Equipamentos de transporte -0,3% -9,3% -19,7% -10,3% -2,2% -8,6% -29,1% 15,8% 27,0%
Mobveis -73% -13,8% -101% 45% -13% 01% -3,8% -2,6% -16,2% 9,2%
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Vendas do Comércio Varejista - Variagao % ao ano

Mudanca na dindmica do comércio

12,2%
O comeércio varejista cresceu 0,5% em janeiro, na comparagao com 0 mesmo més do ano
passado, com destaque positivo para combustiveis, livrarias e papelarias, material de escritério,
que cresceram 26,7%, 15,2% e 14,8% respectivamente.

Os segmentos de moéveis, farmacias e perfumarias registraram recuo de 6,8% e 7,6% nessa
ordem. O setor moveleiro ja vem mostrando queda desde 2021, por conta da mudanca de
dindmica da demanda, que ficou concentrada em moveis e artigos para o lar, durante a pandemia.

-8,6%

-15,0% -

2023 até jan

Vendas do comércio varejista por segmento - Acumulado do ano até janeiro

Combustiveis

Livros, jornais, revistas, papelaria

Materiais para escritorio e informatica %
I I
Eletrodomésticos »

Combustiveis 26% -61% -92% -3,3% 6% -97% 03% 16,6% 26,7%

Velculos, motos; autopegas 4% Supermercados, alimentos e bebidas 13% -25% -31% 15% 3,8% 0,4% 48% -26% 14% 2,2%
Varejo 2, Tecidos, vestuario e calgados -11% -8,6% -109% 7,6% -10% 0,1% -225% 13,7% -0,5% 2,3%

Moveis 0,5% -165% -121% 14% -3,3% 58% 119% -1,9% -11,1% -6,8%
Eletrodomésticos 0,9% -13,0% -12,8% 116% 02% 28% 10,0% -92% -51% 7.2%

glebid 2 Farmacias e perfumarias 90% 30% -21% 25% 59% 68% 83% 98% 63% -7,6%

Material de construgéo , Livros, jornais, revistas, papelaria 17% -109% -16,1% -41% -143% -20,7% -30,6% -16,8% 14,8% 15,2%
Materiais para escritério e informatica 1,7% -18% -123% -31% 02% 0,8% -162% -2,0% 1,7% 14,8%
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 79% -13% -95% 2,1% 7,6% 6,1% 25% 127% -8,4% -6,5%
Mévels™ j8:5% Veiculos, motos, autopegas -94% -17,8% -140% 27% 151% 10,0% -13,6% 149% -1,7% 4,4%
Farmacias e perfumarias 7 6% Material de construgéo 0,00/0 -8,4% -10,70/0 9,2% 3,5% 4,20/0 10,8% 4,40/0 -8,70/0 1,1%
12,0% 20% 8.0% 18,0% 28,0% 38,0% Varejo - inclusive veiculos e material de construgdo  -1,7% -86% -87% 4,0% 50% 39% -14% 45% -0,6% 0,5%

Tecidos, vestuario e calgados

Varejo inclusive veiculos e construgao

Fonte: IBGE




PACHECO Fluxo de visitas aos shoppings centers volta a crescer
CONSULTORES mas ainda esta abaixo do nivel pré pandemia

Var. % anual do fluxo de vistas aos shoppings centers

Feveraro == Lojas de Shopping Lojas de Rua
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Fonte: FX DATA




PACHECO Cenario Setorial | Servicos

CONSULTORES

Receita de Servigos | Variagdo % ao ano
B Servigos seguem com forte crescimento
10,9%
O setor de servigos cresceu 6,1% em janeiro, apos expanséao de 8,3% no ano
passado. O setor foi beneficiado pela retomada do trabalho presencial e das
atividades de lazer. De fato, os segmentos de transporte terrestre e servigos de
alojamento e alimentacgao fora do lar, cresceram 14,8% e 11% nessa ordem em
janeiro, apos forte alta em 2022. Em janeiro, apenas o segmento de transporte
aéreo, armazenagem e correio registraram queda, no entanto essa retracéo
ocorreu apos a forte elevacédo do ano passado.

-15,0% -

3
.5,
b
©
©
~
1]
«

-3,6% -5,0% -2,8% 0,0% 1,0% -78% 10,9% 8,3%

Servigos 2,5% 6,1%
Servigos prestados as familias -1,8% -5,3% -4,4% -1,1% 0,2% 2,8% -35,6% 18,2% 24,0% 11,4%
Transporte aquaylario 11.6% Alojamento e alimentagdo -1,9% -5,5% -46%  -03% 09% 3,0% -36,7% 201% 244% 11,0%
Telecomunicagdes 3,0% -0,4% -3,4% -28% -26% -09% -34% -0,2% -6,7% 2,4%
Tecnologia da informagéo 4,8% 0,6% -2,6% -08% 02% 37% 08% 9,4% 3,5% 6,6%
Servigos prestados as familias 1.4% Audivisuais, edicéo e agéncias de noticias 4.7% -3,8% 76% -47% 05% -17,7% 101% 2.2% 0,6%
Alojamento e alimentagao 11,0% Técnico profissionais -2,0% -9,7% % -123% -11% 29% -55% 12,4% 7,5% 9,2%
Administrativos e complementares 1,0% 4 -3,6% -45% -21% -02% -13,5% 5,4% 7,8% 8,9%

Técnjsoprofissionals Transporte terrestre 2,4% -10,4% 09% 21% -2,8% -115% 147%  18,5% 14,8%

e Transporte aquaviario -3,0% -9,5% 175% -0,8% 2,7% 10,4% 14,7% 11,9% 11,6%
Transporte Aéreo 12,3% 1,3% -19,4% 42% -53% -36,9% 37,5% 28,6% -8,7%

Serligos Armazenagem, correios 2,9% 49%  81% -07% -25% 28% 120%  2,7% -4,1%

Telecomunicagdes

Transporte terrestre 14,8%

Tecnologia da informagao 11,5%

Audivisuais, edigdo e agéncias de noticias

Armazenagem, correios

Transporte Aéreo

-15,0% -10,0% -5,0% 0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0%

Fonte: IBGE




)PACHECO Cenario Setorial | Agronegocio

CONSULTORES

PIB Agropecuaria e PIB total

HPIB - Agropecuaria HPIB

O agronegocio vem registrando recordes de produg¢ao nos ultimos anos.

ApOs a reabertura das atividades e a recuperacao econdmica, as commodities
voltaram a subir no mercado internacional, mas os custos de producao também

subiram fortemente impactando na produgédo. Com isso, PIB agro recuou 1,7% em
2022.

Producao Nacional de Graos - Arroz, Feijdo, Milho, Trigo, Algodao e Soja

em mil toneladas

350 _ Para 2023 a expectativa € de crescimento forte do PIB agro de 7,0%, favorecido
pela safra recorde de graos.

246.834

Fonte: IBGE




)PACHECO Cenario Setorial | Imobiliario

CONSULTORES

Vendas e Lancamentos de Iméveis Residenciais Brasil | Acumulado em 12 meses
Em unidades

168.000 -
===]ancamentos

160.632
158.000 | — Vendas 186.730

148.000 -
Os langcamentos de imoveis residenciais no Brasil vinham

registrando crescimento robusto desde 2016, e passaram a
desacelerar no ano passado, fechando o ano com recuo de 15,8%. 128.000 -
Esse movimento ja era esperado tendo em vista o estoque de
imdveis novos em comercializacao.

138.000 -

129.432

118.000 -

108.000 -

As vendas continuam em trajetdria de alta desde 2017, refletindo a
oferta concentrada principalmente em imoveis do programa Minha 98.000

Casa Minha Vida.

Para os proximos meses, os langamentos deverao continuar
desace|erand0 por Conta dO elevado estoque de iméveiS é Venda Vendas e lancamentos de Iméveis Residenciais | Variagio %acumulado em 12 meses

===]ancamentos

As vendas deverao continuar em expansao, porém com crescimento | —Vendas
mais moderado do que o registrado nos anos anteriores, em razéo
das elevadas taxas de juros, que inibem o financiamento.

Fonte: FIA ABRAINC




@)PACHECO Segmento | Material de Construcao

CONSULTORES

2022 — No ano as vendas de materiais de construgao cairam 8,7% e a producao recuou 6,9%, como resultado da mudanga na dindmica do consumo, ja que com a reabertura das
atividades, os gastos das familias voltaram para o lazer e a elevacao das taxas de juros inibiu expansao mais robusta do segmento imobiliario. Em 2020 e em 2021 as vendas de
materiais para construgao cresceram 10,8% e 4,4% respectivamente em razdo do redirecionamento de gastos com lazer para reformas e adaptagao ao home office.

2023 — Em janeiro as vendas de materiais para construgéo cresceram 1,1% em relagéo ao mesmo més do ano passado, apesar dos juros elevados, e esse movimento pode ter sido
favorecido pelo ganho real de renda das familias, que contrabalanceou a politica monetaria contracionista. No entanto, as vendas nao foram acompanhadas pela producao, que caiu
2,9%. No ano as vendas deverao continuar com baixa performance em razao dos juros elevados e da mudanca de dindmica do consumo, hoje mais voltado para servicos.

—

Segmento de Materiais para Construgao | Variagdo % ao ano
mVendas de Materiais de Construgao
===Produgao de Materiais de Construgao
B Produgéo de Materiais de Construgdo

==\/endas de Materiais de Construcdo
1 9,2%

Var. % do acumulado em 12 meses

2023 até jan

Fonte: IBGE




)PACHECO Segmento | Autopecas

CONSULTORES

2022 — Ao longo do ano a producao de autopegas e de todo o setor automotivo registrou melhora, a despeito das dificuldades na oferta de componentes. No ano a produgao de
autopecas cresceu 0,9%, de automdveis cresceu 2,8% e de caminhdes e 6nibus 7,4%. A producéo de veiculos foi impulsionada pelas exportacdes que cresceram 27,8%, enquanto as
vendas internas cairam 0,7%, segundo dados da Anfavea.

2023 — Em janeiro a produgéo de autopegas cresceu 0,7% em relagao ao mesmo més do ano passado, favorecida pela demanda do segmento automotivo, cuja produgao cresceu
15,2% na mesma comparacao, enquanto a producao de caminhdes e 6nibus caiu 47,6% por ajuste de produgao ao nivel de estoques. Ao longo do ano o segmento devera registrar
recuperacao, impulsionado pela producao do setor automotivo — a Anfavea projeta crescimento de 2,2% para a producao de veiculos leves e pesados.

= I Producéo de Autopecas - Variagdo % anual
Producéo de Autopecas - Variagdo % Acumulado em 12 meses

10,8%

-28,0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2023 até
Jan

Fonte: IBGE




)PACHECO Segmento | Veiculos

CONSULTORES

Produgéo de Automéveis, Caminhées e Onibus - Variagdo % Acumulado em 12 meses

Autopecas | Automoveis | Caminhées e Onibus
= Automoveis

——Caminhées e Onibus 2012 -10,3% -1,9% -36,4%
2013 2,1% 3,9% 33,1%
2014 -15,1% -13,8% -23,6%
2015 -16,5% -21,0% -44.,0%
2016 -10,9% -11,3% -15,0%

2017 10,8% 18,7% 26,0%
2018 4,2% 6,6% 37,2%
2019 4,4% -0,4% 2,5%
2020 -28,0% -33,2% -19,6%
2021 10,8% 5,3% 60,8%
2022 0,9% 2,8% 7,4%
2023 até Jan  0,7% 15,2% -47,6%

Fonte: IBGE
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