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Disclaimer

Este material foi elaborado pela PACHECO CONSULTORES LTDA., denominada “PACHECO”, com
base em informacdes coletadas nas fontes indicadas.

« As informacgdes contidas neste material tratam-se apenas opiniao particular da PACHECO quanto ao
historico e perspectivas da economia, setores e segmentos.

O conteudo deste trabalho ndo contém vertentes ou dados que os proprietarios de empresas e também

as pessoas fisicas devam considerar como suficientes antes de tomar qualquer decisao em relacao a
negocios e investimentos.

Este material foi elaborado com base nas informacdes fornecidas pelos 6rgaos indicados nas fontes,
sendo assim, a PACHECO nao se responsabiliza por eventual inexatidao ou imprecisao da completude
das informacdes contidas nesta apresentacao.

Nenhuma declaragado de garantia, seja ela expressa ou implicita, sera feita nesta apresentacgao.

Dados nao auditados.
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Economia

Cenario global segue em alerta com inflacao elevada, taxas de juros subindo e risco de recessao. No cenario doméstico, o PIB
devera crescer mais que o esperado em 2022, com o impulso do emprego, do crédito e dos programas de auxilio do governo,
mas com tendéncia de desaceleracio para 2023, como resultado da alta de juros e da desaceleracao global. A inflacdo tende a
recuar, refletindo a desoneracao de energia e de combustiveis e 0 arrefecimento dos precos das commodities. No combate a
inflagdo, o Banco Central mantera a Selic elevada até meados de 2023. O ddélar seguira volatil e 0 ambiente econémico global
continuara favorecendo o dolar forte ante o real.

Comércio e Servigos

Servigos seguem em recuperagao mais robusta impulsionados pela melhora do emprego e pelo avancgo da vacinagao que permite
a retomada de atividades de lazer. Comércio comecou a arrefecer como resultado da alta dos juros e da saturacao da demanda
em alguns segmentos.

Industria
Segmento vem registrando melhora gradual, mas ainda esta abaixo do nivel pré-pandemia, afetado pela falta de componentes e
matérias primas e pela elevagéo das taxas de juros que inibem os investimentos.

Materiais de construcgao
Apdés forte crescimento nos ultimos dois anos, vendas estdo retraindo, refletindo a mudanga da dindmica do consumo das

familias, hoje mais voltado para gastos com lazer.

Autopecas
Producao vem sendo afetada pela falta de componentes em toda a cadeia automotiva.
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A inflacdo mundial persistentemente elevada e sem sinais de Projecoes de PIB - Variagcao %
desaceleracao, € o principal risco global. Na Europa e nos EUA a mmm 2023

inflacdo atingiu o nivel mais alto em 40 anos, sendo a alta de precos, Mundial
oriunda de energia, alimentos e servigos. O mundo ainda ressente os EUA 5 7 1 6 1 0
efeitos da pandemia, com desarranjos nas cadeias globais de ’ ’ ’

suprimentos, e as consequéncias da guerra entre Russia e Ucrania, Area do Euro 3,2 3,1 0,5
fatores sem horizonte de solugéo. Japao 1,7 1,7 1,6

A partir de 2023, a desaceleragao da economia podera moderar a China 8,1 3,2 4.4
alta de precos das commodities, favorecendo o arrefecimento da América Latina 6,9 3,9 1,7
inflacdo global, mas por outro lado, a Europa ainda enfrenta o aperto Brasil 4.6 2,8 1,0
no suprimento de gas e os EUA a resiliéncia dos precos dos
servigos.

Nas projecdes para o Brasil foi utilizada a fonte FMI, para manter a

Nesse cenario, os bancos centrais seguirdo em movimento de homogeneidade na comparacio com os outros paises

elevacao das taxas de juros, para frear a atividade econémica e
consequentemente a inflacdo, levando a economia mundial ao risco
de recessao em 2023. China e Japao nao estdo em movimento de
alta dos juros, ja que, nesses paises a inflagdo segue em niveis
moderados.

Nesse contexto global de elevacéo de juros, o Brasil esta adiantado,
pois comecgou a elevar a Selic antecipadamente, encerrando o
movimento de alta em agosto.

Fonte e projegoes: FMI
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As estimativas para o crescimento de 2022 estio sendo revisadas para cima desde meados [ Indicadores | 2015 | 2016 [ 2017 [ 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 | 2023 |
PIB -3,5 -3,3 1,3 1,8 1,2 -3,9 4,6 2,7 0,5

do ano, refletindo a melhora da economia, acima do que era esperado. Contribuiram para a
melhora, o aquecimento do mercado de trabalho, a liberagao dos recursos do FGTS, os PIB - industria 3,3 46 -05 07 -07 -34 45 1,4 0,1
programas de auxilio governamental e o aumento de renda disponivel resultante da PIB - Servigos -5,8 -2,2 0,8 2,1 1,5 43 47 3,5 0,8
desinflacdo. Para os proximos meses e isso se refletindo em 2023, deveremos observar PIB - Agropecuaria -2,7 -5,2 14,2 1,3 0,4 3,8 -0,2 0,2 2,5
desaceleracao da expans&o econdmica, como resultado da alta dos juros e do menor Consumo das familias -3,2 -3,8 2,0 2,4 26 -54 36 3,5 0,7
crescimento global. Nesse cenario, o PIB de 2022 devera crescer 2,7% e o de 2023 0,5%. Taxa de Investimento -139 121  -26 572 40 -05 172 | -05 07
Taxa de Desemprego (média) 8,5 11,5 12,7 12,3 12,0 13,8 13,2 8,6 9.1
Como resultado das desoneragdes de combustiveis e energia e o recuo dos pregos Inflagao IPCA 10,7 6,3 2,9 37 43 45 101 | 57 5,0
internacionais do petréleo, a inflagdo vem registrando queda (deflagéo) nos ultimos trés Taxa de Juros - Selic 1425 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 9251375 11,25
meses. Devem contribuir para o arrefecimento da inflagdo em 2023, a desaceleragao Cambio R$/US$ 3,90 326 331 387 403 520 565 ]| 520 5,20
econdmica e a reducao dos precos internacionais de commaodities agricolas, como
resultado do clima mais favoravel e da boa safra brasileira. Nesse sentido, as projegoes
para a inflagao desse ano, foram reduzidas para 5,7% (antes 6,4%) e de 2023, foram
reduzidas de 5,2% para 5,0%.

Pontos de atencao

v'Desaceleracao acentuada do crescimento global e risco de recessdo nos EUA

O ciclo de alta da Selic chegou ao fim, mas o Banco Central seguira vigilante e focado em v'Cenario eleitoral podera trazer volatilidade ao délar

avaliar se a manutencéo da taxa basica, no patamar atual por um periodo suficientemente v'Risco fiscal em 2023

longo, levara a convergéncia da inflagao para o centro da meta. Nesse cenario, as = Teto dos gastos garante que ao longo do tempo o Brasil possa resolver o problema
expectativas sdo de que o Bacen comece a reduzir a taxa basica de juros, apenas no fiscal

segundo semestre de 2023. De todo modo, Banco Central também deixou claro que podera

. . C . =Mas a manutencao do teto dos gastos depende como o préximo presidente ira
voltar a elevar os juros caso o processo desinflacionario ndo prossiga conforme o esperado.

conduzir a politica publica
=Sem o teto dos gastos, que garante a responsabilidade fiscal, a confianga do
investidor externo é negativamente afetada, e isso impacta em elevagao do délar e

Com a melhora da atividade econémica, foram gerados 1,9 milhdo de vagas formais de
trabalho até agosto desse ano, levando a taxa de desemprego ao patamar mais baixo : "
desde dezembro de 2015. A taxa devera chegar a 8,6% na média do ano em 2022. Em consequentemente na inflagao
2023, o desemprego devera subir para 9,1% refletindo a politica monetaria contracionista.

v'Dificuldades financeiras das empresas provenientes do periodo de lockdown.
O ddlar continuara fortalecido em relagao ao real, como resultado da elevagéo das taxas de v'Pandemia ainda nao controlada globalmente.

juros norte-americanas. A estimativa para a taxa de cambio para o final desse ano é de v'Inflagdo em alta representa aumento de custos para as empresas com matérias primas,
R$/US$ 5,20, devendo manter esse nivel no final de 2023. dissidios coletivos e aluguéis.

4 W,

Fonte: IBGE e Bacen
Projegoes: Boletim Focus Bacen
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v'IPCA registrou deflagao em julho, agosto e setembro, como resultado da desoneragéo de gasolina e energia elétrica e do recuo
de precos de alimentos.

v'O primeiro turno das eleicdes nao definiu o préximo presidente. O segundo turno ocorrera dia 30 de outubro.

v'O Banco Central manteve a taxa Selic em 13,75% a.a. encerrando o ciclo de alta dos juros, porém seguira vigilante no controle
a inflacao.
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indices de Atividade Econémica do Banco Central - IBC-Br - com ajuste sazonal

A melhora da economia neste ano é resultado de uma combinacéo de fatores
conjunturais:

v'Reabertura da economia
v'Arrefecimento da inflagédo
v'As familias usaram poupanga para o consumo — durante o lockdown, sem a
possibilidades de efetuar gastos com viagens e lazer, as familias efetuaram poupanca
forcada.
v'Estimulos fiscais sem precedentes. As politicas de preservacdo da renda durante a
pandemia ficaram alinhadas com os programas dos paises desenvolvidos e acima da
média dos emergentes:

*Aumento do Auxilio Brasil de R$ 192 em 2021 para R$ 600 em 2022

= Liberagdo de R$50 bilhdes em recursos do FGTS

=Antecipacao do 13° do INSS

=Renegociagao de dividas de empresas e familias em condicdes favoraveis
v'Forte crescimento global, com impulso de beneficios fiscais e juros baixos

PIB Trimestral - numero indice

Mudancas estruturais recentes também contribuiram para o crescimento econémico:

v'Reforma da previdéncia e Teto dos Gastos, que ampliaram a resiliéncia da economia
v'Reforma trabalhista

v'"Mudancgas no mercado de crédito

v'Desalavancagem do BNDES

v'Cadastro positivo

v’Amadurecimento do mercado de capitais

Fonte: IBGE e Bacen
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A expansao do crédito tem sido um dos principais impulsos para A magjlmplengla da PF registrou alta nos rr!eses~recentes,

a melhora da atividade econémica. O crédito a pessoa juridica .ref'e.“”d? apiora da rendzreor a-slevada inflace, Mas @ .
vem desacelerando em raz&o dos juros mais altos. O crédito a wad’lmplen;:la dz PF e.da quverré s¢€ _manter:c_do aba_lxo dos nivels
pessoa fisica segue em crescimento, com destaque para o |stor|co§, ruto ’a malor nigidez do sistema financeifo

crédito imobiliario e o consignado. concessao de credito.

e —— e —

Saldo da carteria de crédito a PJ e PF - variagdo % acumulado 12 meses

Inadimpléncia da carteira de crédito - % da carteira
= Pessoa Juridica

= Pessoa Juridica
=== Pessoa fisica

=== Pessoa Fisica

Fonte: Bacen — Fev/2022 ¢ o ultimo dado disponibilizado pela fonte




)PACHECO Cenario Econémico Atual

CONSULTORES

Recuperacao do mercado de trabalho segue em curso. A taxa de desemprego alcangou 8,9% em agosto, o menor patamar desde 2015. Nos
ultimos 12 meses até agosto, a populagéo ocupada cresceu em 8 milhdes, atingindo 99 milhées de pessoas, 0 maior nivel desde o inicio da
pesquisa pelo IBGE em 2012. Com isso, o desemprego esta abaixo do periodo pré-pandemia. Desde o final de 2021, o emprego vem crescendo
em ritmo mais acelerado do que a atividade econdmica e isso parece estar associado a Reforma Trabalhista que flexibilizou as relagdes de
trabalho e a composigéo setorial dos empregos gerados. De fato, setores mais intensivos em mao de obra, como comércio e servigos estdo em
crescimento. A Reforma Trabalhista de 2017 favoreceu a redugao de ajuizamento de acdes trabalhistas, reduzindo custos e isso € um fator que
favorece a demanda por trabalho. Com a melhora na geragdo de empregos, a taxa de desemprego vem registrando recuo, saindo de 14,9% em

2021 para 8,9% em agosto de 2022.

—

Quantidade de empregos formais gerados por setor - acumulado em 12 meses até
agosto/22

Taxa de desemprego - Variagdo % mensal

Servigos 1.379.930

Comércio 426.496

Industria 333.419

Construgao 248.105

Agropecuaria 67.719

200.000 400.000 600.000 800.000 1.000.000 1.200.000 1.400.000 1.600.000

Fonte: IBGE
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Taxa de cambio Média mensal - R$/US$

A taxa de cambio oscilou bastante durante a fase mais critica da
pandemia, refletindo as incertezas do cenario. Nos meses recentes
o dolar subiu, passando de R$/US$ 4,76 em abril para R$/US$ 5,24
em setembro, como reflexo da elevagéo da taxa de juros nos EUA,
principalmente.

Como resultado das desoneragdes de energia e combustiveis e do
recuo de precos de alimentos, a inflagao registrou a primeira
deflacdo desde maio de 2020, periodo mais critico do isolamento
social. Apesar disso, a inflagdo em 12 meses ainda continua alta e
nesse cenario, o Banco Central mantém a Selic elevada.

T inflagdo - IPCA - IBGE - Variaga |
axade inflagao ¢ G ariagao mensa Taxa média mensal de juros das operagées de crédito - Total - % a.m.

Fonte: IBGE e Bacen
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A industria registrou recuperacao rapida apos a reabertura das atividades, mas nos meses recentes vem registrando expansao bastante moderada, impactada pela
falta de componentes e matérias primas e pela baixa confiangca do empresario em investir.

O comércio varejista registrou recuperacao rapida, impulsionado pelo e-commerce. A melhora do emprego e os beneficios sociais ajudaram a manter a expansao do
varejo nos primeiros meses desse ano, no entanto, a escalada inflacionaria com impacto direto no poder de compra da populacao e a elevagao dos juros, afetaram o
desempenho do comércio nos meses recentes.

Servigos demoraram mais a sair da crise, ja que as atividades de lazer e servigcos prestados as familias s6 voltaram a partir do fim do isolamento social. Com o avango
da vacinagao a recuperacao dos servigos segue consistente.

—

Indicadores Setoriais - com ajuste sazonal

Var % dos indicadores setoriais - Acumulado do ano até agosto/22

===Industria de transformagéao
===Comeércio
==Servicos

servigos

comércio -0,8%

indastria -1,3%

10,0%

Fonte: IBGE
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Producgao Industrial - Variagao % ao ano

10,0%

28% 2,7%

2022 acumulado do ano até agosto

Produgao industrial por segmento - Acumulado do ano até agosto/2022

Derivados de petréleo
Fumo
Equipamentos de transporte
Bebidas
Papele Celulose
Produtos quimicos
Calgados e couro
Alimentos
Transformagao
Informatica, eletronicos, ética
Industria geral
Veiculos
Maquinas e equipamentos
Perfumaria e limpeza
Extrativa
Minerais ndo metalicos
Metalurgia
Madeira
Farmacéuticos
Borracha e plastico
Confecgdes
Impressao e gravagoes
Produtos de metal
Maquinas e materiais elétricos
Téxtil

Méveisg, 59

-20,0% -15,0% -10,0% -5,0% 0,0% 5,0% 10,0%

Fonte: IBGE

Industria segue fragilizada

Cenario Setorial | Industria

Seguindo a retomada da atividade econdmica pos lockdown, a industria cresceu 3,9% em 2021, porém sobre
uma base que foi muito baixa no ano anterior. A industria vem registrando recuperagéo bastante gradual e
esta 0,8% abaixo do nivel pré pandemia e 17,3% abaixo do recorde observado em 2011.

Neste ano a industria vem sendo impactada principalmente pela alta dos juros, que afeta a capacidade de
investimento das empresas e pela falta de componentes e matérias primas. Com isso, entre janeiro e agosto,
a producgao industrial caiu 1,3% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado.

Sogmentos | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2013 | 2019] 2020 | 2021 | 2022 |

Industria Geral

Extrativa

Industria de transformacgao
Alimentos

Bebidas

Fumo

Téxtil

Confecgdes

Calgados e couro

Madeira

Papel e Celulose

Impresséo e gravagodes
Derivados de petréleo
Perfumaria e limpeza
Produtos quimicos
Farmacéutica

Borracha e plastico
Minerais nao metalicos
Metalurgia

Produtos de metal
Informatica, eletrénicos, ética
Maquinas e materiais elétricos
Maquinas e equipamentos
Veiculos

Equipamentos de transporte
Mbveis

2,1%
-3,6%
2,8%
0,6%
-2,1%
-8,2%
0,2%
-0,5%
4,3%
2,0%
-0,6%
-4,5%
6,5%
5,6%
4,7%
-0,6%
0,7%
2,2%
0,0%
-1,6%
4,6%
3,2%
4,1%
9,6%
1,9%
1,7%

-30% -83% -64% 25% 1,0% -1,1% -45% 39% -1,3%
68% 39% -94% 45% 00% -97% -34% 1,0% -3,8%
-42% -98% -60% 22% 11% 02% -46% 43% -1,0%
-1,0% -18% 05% 12% -53% 1,7% 42% -82% 0,8%
13% -47% -31% 08% 09% 42% -02% 03% 48%
-1,5% -93% -21,7% 20,4% -40% -0,3% 10,1% -0,6% 7,2%
-6,6% -150% -4,6% 56% -22% -06% -69% 84% -13,4%
-3,0% -11,7% -58% 3,5% -33% 0,8% -23,7% 12,0% -7,4%
-42% -71,7% -13% 08% -24% -04% -188% 49% 1,4%
-26% -46% 13% 18% 36% -55% -04% 121% -6,2%
-1,0% -06% 23% 33% 50% -37% 13% 36% 3,1%
-3,8% -18,9% -11,1% -10,2% -0,3% -1,9% -38,8% 18,2% -8,1%
23% -59% -85% -42% 07% 1,7% 44% -07% 94%
27% -37% -13% 23% 15% -3,7% 27% -53% -3,8%
-39% -62% -10% 06% -06% -09% -05% 58% 23%
25% -124% -17% -52% 6,0% -3,7% 21% -31% -6,4%
-36% -93% -66% 46% 09% -14% -24% 51% -7,2%
-25% -7,7% -10,6% -22% 05% 11% -2,6% 13,8% -4,7%
-74% -84% -60% 47% 41% -29% -72% 154% -53%
-10,1% -11,5% -10,6% -14% 31% 49% 01% 52% -11,1%
-3,1% -30,1% -14,0% 20,2% 2,6% -0,7% -13% -18% -1,2%
-70% -120% -7,3% -3,5% -0,3% 08% -22% 43% -12,1%
-57% -14,5% -117% 28% 35% 03% -42% 240% -2,3%
-16,8% -259% -121% 17,2% 12,8% 2,2% -27,9% 20,1% -1,6%
-0,3% -93% -19,7% -10,3% -22% -8,6% -291% 158% 6,7%
-73% -138% -10,1% 4,5% -13% 01% -38% -26% -18,5%

2022 acumulado do ano até agosto
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Vendas do Comércio Varejista - Variagao % ao ano

1,1%
10,0% -

-15,0% -

-8,6% -8,7%

2022 acumulado do ano até agosto

Vendas do comércio varejista por segmento - Acumulado do ano até agosto/22

Livros, jornais, revistas, papelaria
Combustiveis

Tecidos, vestuario e calgados
Farmacias e perfumarias

Materiais para escritorio e informatica
Supermercados, alimentos e bebidas
Varejo

Varejo inclusive veiculos e construgdo
Veiculos, motos, autopegas

Material de construgao

Méveis

Eletrodomésticos

-15,0%

Fonte: IBGE

-10,0%

-10,3%

-10,0% -5,0% 0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0%

Mudancga na dindmica do comércio

Durante o lockdown, a populagao concentrou o consumo em artigos para o lar, como moveis,
eletrodomésticos e materiais de construgcdo. Com as atividades de lazer fechadas, o consumo se
desviou para supermercados e farmacias. Com o avanco da vacinacao, essa dindmcia setorial
mudou, esses segmentos perderam tracao e outros estdo avangcando, como vestuario, calgados, e
livrarias.

As vendas no varejo vem registrando recuo desde junho, refletindo a alta de juros e reforcando
tendéncia de desaceleracao da economia.

Para os préximos meses, o cenario de arrefecimento da inflagcdo, mercado de trabalho fortalecido e
distribuicdo do Auxilio Brasil, sera positivo para o comércio varejista de segmentos mais
dependentes de renda, como supermercados, farmacia e vestuario.

Ja os segmentos dependentes de crédito, como veiculos, eletrodomeésticos e materiais para
construgao deverao desacelerar, em razao das elevadas taxas de juros e da demanda saturada.

LS L2 Lats avts Loty | aote T avts Lz Lzuat | zuze

Combustiveis 6,3% 2,6% 3%  10,0%
Supermercados, alimentos e bebidas 1,9% 1,3% -2,5% -3,1% 1,5% 3,8% 0,4% 4,8% -2,6% 0,5%
Tecidos, vestuario e calgados 34% -11% -86% -109% 7,6% -1,0% 0,1% -225% 13,7% 8,5%
Moveis -1,6% 05% -165% -121% 14% -3,3% 5,8% 11,9% -1,9% -10,0%
Eletrodomésticos 86% 09% -13,0% -12,8% 11,6% 0,2% 2,8% 10,0%  -92% -10,3%
Farmacias e perfumarias 10,1% 9,0% 3,0% 21%  2,5% 5,9% 6,8% 8,3% 9,8% 7,4%
Livros, jornais, revistas, papelaria 26% -7,7% -10,9% -16,1% -4,1% -143% -20,7% -30,6% -16,8% 17,6%
Materiais para escritério e informatica 6,9% -1,7% -18% -123% -3,1% 0,2% 0,8% -16,2% -2,0% 0,8%
QOutros artigos de uso pessoal e doméstico 10,3% 7,9% -1,3% -9,5% 2,1% 7,6% 6,1% 2,5% 12,7%  -7,9%
Veiculos, motos, autopecas 1,5% -94% -17,8% -140% 2,7% 151% 10,0% -136% 149% -1,4%
Material de construgdo 69% 0,0% -84% -10,7% 9,2% 3,5% 4.2% 10,8% 44% -82%
Varejo - inclusive veiculos e material de construcdo  3,6% -1,7% -8,6% -87% 4,0% 5,0% 3,9% -1,4% 45%  -0,8%

2022 acumulado do ano até agosto



)PACHECO Cenario Setorial | Servicos

CONSULTORES

Receita de Servigos - Variagao % ao ano

Durante o lockdown, quase todas as atividades de servigos sofreram forte retracao,
com excegao de transporte aquaviario, impulsonado pelo agronegdcio e de
tecnologia da informacao, favorecido principalmente pelo home office e pelas aulas
on line.

15,0% -

43%  41%

Com o avanco da vacinacgao, todos os servicos de servigos estao registrando
crescimento. Apenas o segmento de telecomunicagdées vem sendo afetado pelo
recuo de servigos de TV por assinatura que estao perdendo mercado para
streaming.

-10,0% |

2022 acumulado do ano até agosto
-15,0% -

Receita de Servigos por segmento - Aumulado ao ano até agosto/22

Servigos 4,1% 2,5% -3,6% -5,0% -2,8% 0,0% 1,0% -7,8% 10,9% 8,4%

Alojamento e alimentagao 33,6% Servigos prestados as famiias 0,4% -1,8% -5,3% -4,4% -1,1% 0,2% 2,8% -35,6% 18,2% 32,2%
Alojamento e alimentagao 0,6% -1,9% -5,5% -4,6% -0,3% 0,9% 3,0% -36,7% 20,1% 33,6%
Telecomunicagées 5,1% 3,0% -0,4% -3,4% -2,8% -2,6% -0,9% -3,4% -0,2% -7,3%
Transporte terrestre Tecnologia da informagéo 13,0% 11,7% 4,5% 0,1% 2,0% 6,7% 13,0% 8,3% 24,8% 16,8%
Audivisuais, edigdo e agéncias de noticias 3,7% 4,7% -3,8% -7,1% -7,6% -4,7% 05%  -17,7% 10,1% 3,2%
Técnico profissionais -3,6% -2,0% -9,7% -11,4% -12,3% -1,1% 2,9% -5,5% 12,4% 6,8%
Transporte aquaviario 12,6% Administrativos e complementares 1,1% 1,0% -2,4% -3,6% -4,5% 21%  -02% -13,5% 5,4% 8,0%
Servigos Transporte terrestre 8,1% 2,4% -10,4% -10,4% 0,9% 2,1% -28%  -11,5% 14,7% 18,3%
Transporte aquaviario 0,0% -3,0% 17,6% -9,5% 17,5% -0,8% 2,7% 10,4% 14,7% 12,6%
Transporte Aéreo 14,2% 12,3% 4,3% 1,3% -19,4% 4,2% -53%  -36,9% 37,5% 40,0%
Técnico profissionais Armazenagem, correios 2,6% 2,9% -4,0% -4,9% 8,1% -0,7% -2,5% 2,8% 12,0% 2,0%

Servigos prestados as familias

Tecnologia da informagao 16,8%

e

Audivisuais, edigdo e agéncias de noticias

Armazenagem, correios

2022 acumulado do ano até agosto

Telecomunicagdes -7,3%

-15,0% -5,0% 5,0% 15,0% 25,0% 35,0% 45,0%

Fonte: IBGE




)PACHECO Cenario Setorial | Agronegdcio

CONSULTORES

PIB Agropecuaria e PIB total

HPIB - Agropecuaria PIB

O agronegocio vem registrando recordes de produg¢ao nos ultimos anos.

Em 2020, apesar do crescimento da producao de graos, o PIB do agronegdcio
registrou recuo acentuado de 4,6% afetado pelos efeitos da pandemia sobre os
precos das commodities.

Produgéo Nacional de Gréos - Arroz, Feijéo, Milho, Trigo, Algodo e Soja Apos a reabertura das atividades e a recuperacado econdmica, as commodities
A4 voltaram a subir no mercado internacional, mas os custos de producdo também
: subiram fortemente impactando na producgédo. Com isso, PIB agro devera crescer
apenas 0,2% em 2022. Para 2023 a expectativa € de crescimento forte do PIB de
2,5%, favorecido pela safra recorde de gréos.

257.017

Fonte: IBGE




@)PACHECO Segmento | Material de Construcéo

CONSULTORES

2020 — Desde o inicio da pandemia, o segmento de materiais de construgdo vem registrando descompasso entre vendas no varejo e produgao. Em 2020, as vendas registraram
movimento crescente durante todo o ano e fecharam em alta de 10,8%, enquanto a producao caiu 0,2%, gerando falta de estoque de diversos produtos nas redes distribuidoras. O
forte ritmo de crescimento das vendas durante o lockdown foi resultado do redirecionamento de gastos com lazer para as reformas, principalmente para a adaptagéo ao home office. O
segmento imobiliario também registrou forte expansao desde o inicio da pandemia, mesmo nos periodos de estandes fechados, impulsionado pelas baixas taxas de juros dos
financiamentos. Por outro lado, a producao ndo acompanhou o ritmo de expansao do varejo, em razao do descompasso nas cadeias industriais gerado durante o lockdown.

2021 — Em 2021 o varejo continuou expandindo, embora em ritmo menor — cresceu 4,4% e a industria recuperou a produgdo em maior propor¢ao do que o varejo, com crescimento de
8,2%, aparentemente recompondo estoques na rede.

2022 — No primeiro semestre desse ano, vendas e producao estdo em queda, -8,2% e -7,6% nessa ordem, em relagcdo ao mesmo periodo do ano passado. Com a reabertura das
atividades, os gastos das familias voltaram para o lazer e a elevacao das taxas de juros inibiu expansao mais robusta do segmento imobiliario.

—

Segmento de Materiais para Construcao - Variagdo % ao ano

mVendas de Materiais de Construgcao
===Produgao de Materiais de Construgao
HProdugéao de Materiais de Construgao
==\/endas de Materiais de Construcdo

Var. % do acumulado em 12 meses

2022 acumulado do ano até agosto
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)PACHECO Segmento | Autopecas

CONSULTORES

2020 — A industria de autopegas vinha registrando crescimento desde a saida da crise de 2015, impulsionada pela demanda do setor automotivo e do mercado de reposi¢cdo. Em 2020,
impactada pelo lockdown a produgao caiu 28%, seguindo o segmento de veiculos que registrou recuo de 33,2% da producao de automdveis e de 19,6% da producéo de caminhdes e
onibus.

2021 — Em 2021 o setor de autopecas voltou a crescer (10,7%), favorecido pela demanda da industria automotiva — producao de automoveis cresceu 5,3% e de veiculos pesados
cresceu de forma mais robusta, 60,8%, sustentada pela demanda do agronegécio, da mineragao e do e-commerce.

2022 — Entre janeiro e agosto desse ano a producao de autopegas caiu 5,5% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, afetada pela falta de componentes em toda a cadeia
automotiva. No mesmo periodo a producao de automdveis caiu 1,1% e de caminhdes e dnibus cresceu 2,9%. Em razao das dificuldades com a oferta de semicondutores, a Anfavea
revisou para baixo as proje¢des do mercado automotivo. As projecdes de producio de automdveis passaram de 9,5% para 4,4% e as projecdes da produgcado de caminhdes e 6nibus
passaram de 8,2% para 0%.

~ - Producéo de Autopecas - Variagdo % anual
Producéo de Autopecas - Variagdo % Acumulado em 12 meses 20.0%

30,0% -
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2022 acumulado do ano até agosto
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Autope cas Caminhédes e Onibus
2003 4,1% -1,2% 15,2%
Produgdo de Automéveis, Caminhées e Onibus - Variagdo % Acumulado em 12 meses 2004 29,4% 27,3% 39,2%

— Automéveis 2005 -2,3% 12,1% 11,5%
——Caminhées e Onibus 2006 0,0% 5’0% -6,0%
2007 14,9% 14,0% 18,1%
2008 -1,4% 7,0% 19,0%
2009 -18,5% 0,8% -29,9%
2010 22,8% 12,0% 60,2%
2011 1,4% -4,7% 17,9%
2012 -10,3% -1,9% -36,4%
2013 2,1% 3,9% 33,1%
2014 -15,1% -13,8% -23,6%
2015 -16,5% -21,0% -44.,0%
2016 -10,9% -11,3% -15,0%
2017 10,8% 18,7% 26,0%
2018 4,2% 6,6% 37,2%
2019 4,4% -0,4% 2,5%

2020 -28,0% -33,2% -19,6%
2021 10,8% 5,3% 60,8%
2022 -5,5% -1,1% 2,9%

2022 acumulado do ano até agosto

Fonte: IBGE
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