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Disclaimer

Este material foi elaborado pela PACHECO CONSULTORES LTDA., denominada “PACHECO”, com
base em informacdes coletadas nas fontes indicadas.

« As informacgdes contidas neste material tratam-se apenas opiniao particular da PACHECO quanto ao
historico e perspectivas da economia, setores e segmentos.

O conteudo deste trabalho ndo contém vertentes ou dados que os proprietarios de empresas e também

as pessoas fisicas devam considerar como suficientes antes de tomar qualquer decisao em relacao a
negocios e investimentos.

Este material foi elaborado com base nas informacdes fornecidas pelos 6rgaos indicados nas fontes,
sendo assim, a PACHECO nao se responsabiliza por eventual inexatidao ou imprecisao da completude
das informacdes contidas nesta apresentacao.

Nenhuma declaragado de garantia, seja ela expressa ou implicita, sera feita nesta apresentacgao.

Dados nao auditados.
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Economia

A economia dos EUA ainda vem mostrando sinais fortes, por conta principalmente do menor endividamento das familias e empresas e do aumento de gastos publicos. Na
Europa a economia segue enfraquecida principalmente no setor industrial. A China vem registrando desaceleragéo do crescimento, principalmente no setor imobiliario. A
inflacdo, embora em desaceleragao, ainda continua distante da meta, o que levara o banco central norte americano e europeu a continuarem o movimento de elevagao das
taxas de juros nos préximos meses.

O forte crescimento da agropecuaria e do consumo das familias favoreceu as revisdes positivas para o crescimento de 2023, estimado em 2,2%. O agronegécio devera
registrar forte expanséo, de 11,6%, puxado pela safra agricola recorde. O consumo das familias e os servigos deverao continuar com melhor performance, estimativa de
crescimento de 1,7% e 1,5%, favorecidos pelos ganhos de renda permitidos com a desinflagdo. A industria ainda seguira com fraco desempenho, estimado em 0,6% para
este ano, impactada principalmente pelos juros altos e pelo baixo investimento.

Comércio e Servigcos
Os servigcos continuam com forte crescimento, com expanséao principalmente das atividades de lazer. O comércio segue positivo, mas em desaceleragao, por conta dos juros

elevados.

Industria

A industria continua registrando fraco desempenho. Os segmentos mais dependentes de crédito e de investimentos seguem com baixa performance, afetados pelos juros
elevados e pela baixa confianga do empresario em investir. Os segmentos que sdo dependentes de renda estao registrando crescimento moderado. Para este ano, a
industria devera crescer 0,6%, com tendéncia de melhora para 2024 (+ 1,1%), impulsionada pela retomada dos investimentos.

Materiais de construgao
As vendas de materiais para construgdo seguem em queda, refletindo a demanda retraida, hoje mais voltada para servicos, principalmente de lazer.

Imobiliario
Os langamentos de imoveis residenciais devem continuar em retracéao, refletindo o elevado estoque de imdveis a venda. As vendas devem seguir movimento de
desaceleragao de crescimento nos proximos meses, refletindo as elevadas taxas de juros, que inibem o financiamento imobiliario.

Autopecas
A produgédo de autopecas registrou retragdo nos primeiros cinco meses do ano, impactada pela retragdo da produgéo de veiculos pesados. Para os proximos meses, a

perspectiva é de retomada, impulsionada pela melhora do mercado de veiculos leves.

Agronegécio
O PIB da agropecudria devera crescer 11,6% este ano, impulsionado pela safra recorde de graos e pelo forte volume de exportacdes.
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Apesar dos juros elevados, a economia dos EUA ainda vem mostrando sinais PrOJegoes de PIB Estivamativa de Abril/23 I Var %
fortes, pautada no menor endividamento das familias e empresas e no

aumento de gastos publicos. Em junho o Fed (banco central norte americano) mmmm

manteve os juros inalterados e justificou a interrupgao para avaliar a evolugao .
dos indicadores econémicos, mas firmou a expectativa de novas altas a partir Mundial 3,4 2,8 3,0
da avaliagdo do comportamento da inflagéo. Na Europa, o BCE elevou a taxa EUA 2,1 1,6 1,1
de juros em 0,25%, considerando a inflagao ainda pressionada. Novas altas A
sao esperadas, até que a inflagdo convirja para a meta. A China vem Area do Euro 3,5 0,8 1.4
registrando desaceleragdo do crescimento, o que levou o governo a estimular Japao 1,1 1,3 1,0
a economia com redug¢ao dos juros. China 30 592 45

As expectativas para o crescimento global de 2023 est&o mais positivas do América Latina 4,0 1,6 2,2
gue o esperado nos meses anteriores, mas ainda € um movimento de .

desaceleragao. De fato, em abril o FMI divulgou a atualizagao das projecoes Brasil 2,9 0,9 1,5
para o crescimento mundial, que passaram de 2,9%, na estimativa de janeiro, L o
para 2,8%. Para 2024 as expectativas foram revisadas de 3,1% para 3,0%, Nas prOJegpes para o Brasil fol utilizada a fonte FN!I’ para manter a
como efeito da politica monetaria contracionista. homogeneidade na comparagdo com os outros paises.

As projecgdes para o crescimento chinés permaneceram iguais as estimadas
em janeiro, em 5,2%, com o impulso das flexibilizagdes das restricbes contra a
pandemia. Para os EUA as previsdes subiram de 1,4% para 1,6% e para a
Area do Euro passaram de 0,7% para 0,8%. As revisdes baixistas foram:
Japao de 1,8% para 1,3%, América Latina de 1,8% para 1,6% e Brasil de 1,2%
para 0,9%.

Fonte e projegdes: FMI — Abril/2023
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O forte crescimento da agropecuaria e do consumo das familias levou a revisoes mmmm e i mww
PIB 1,8 12 -33 50 29 2,2 1,3 18 19

positivas para o crescimento do ano. Com isso, as expectativas sao de expansao de
2,2% do PIB de 2023. O agronegdcio devera registrar forte expanséo, de 11,6%, PIB - Industria o7 -07 -30 48 1,6 0,6 1,1 15 16
puxado pela safra agricola recorde e pelo bom volume de exportagdes. O consumo PIB - Servigos 2,1 15 37 52 4,2 1,5 1,5 1,7 19
das familias e os servigos deverdo continuar com melhor performance, com estimativa PIB - Agropecuaria 13 04 42 03 17 | 116 2,2 30 30
de crescimento de 1,7% e 1,5%, nessa ordem, impulsionados principalmente pela Consumo das Famflias 24 26 46 37 43 1.7 13 18 18
desinflagdo, mas também por uma combinagéo positiva de fatores, como: aumento do Vo e muzstiiens 52 40 -7 165 09 0.1 20 22 22
salario minimo, renegociacdes de dividas (Programa Desenrola), desoneracdo do Taxa de Desemprego (média) 123 120 138 132 9.3 8.5 90 90 90
IRPF e transferéncias governamentais. A industria ainda seguira com fraco i1 [2(E _ R I I Ol O U B 5,0 39 36 | 35
desempenho, estimado em 0,6% para este ano, impactada principalmente pelos juros T"’lxa d_e Juros - Selic 650 450 200 925 1375 ] 1200 950 900 875
altos e pelo baixo investimento, estimado com alta de apenas 0,1% no ano. Cambio R3/US$ - 31/12 S:01I N00N o208 [MOIoC NS 28 5,00 508 515 520

Refletindo o aperto monetario, a atividade econdmica devera desacelerar, sendo a

expectativa de crescimento para 2024 de 1,3%. ) . 5 ) -
P P ° O crescimento econémico melhor do que o esperado, a desaceleracao da inflagdo, o bom

enderecamento das reformas tributaria e fiscal e a balanca comercial recorde, séo fatores que

Nesse cenario, a taxa de desemprego devera registrar leve piora no préoximo ano, ~ - . . )
devendo fechar em 9%, ante 8,5% em 2023. deverao favorecer a manutencao da taxa de cambio mais apreciada, devendo fechar 2023 e
2024 em R$/US$ 5,00

A inflacdo vem desacelerando e esse movimento esta sendo possivel gracas a uma
combinagéo de fatores: (i) descompressao dos precos de alimentos, com o clima
favoravel para a produgao agricola recorde, (ii) cambio mais apreciado e (iii) recuo das
expectativas futuras de inflagao, favorecidas pela decisdo do CMN pela manutencgao
da meta de inflagdo. A estimativa é de encerrar 2023 em 5,0% e 2024 em 3,9%.

O Senado aprovou o texto do novo arcabouco fiscal. Apesar das mudancas feitas no Senado, o
projeto permanece com os principais pontos sem alteragdes. O projeto passara novamente pela
Camara dos Deputados e depois seguira para sang¢ao presidencial.

A Camara dos Deputados aprovou o texto da reforma tributaria que prevé a fusao de cinco
tributos sobre consumo em um unico imposto, o IVA. O projeto segue para aprovagao no

O movimento de desaceleracao gradual da inflagdo nos ultimos meses, aliado a Senad
enado.

decisao do CMN em manter a meta de inflacdo em 3%, favoreceu a redugao das
expectativas de inflacdo para este ano e para o proximo. Nesse cenario, é possivel
que o Bacen inicie o corte das taxas de juros, entre agosto e setembro. A expectativa é
de encerrar o ano com a Selic em 12,00% e 9,50% em 2024.

As aprovacoes da reforma fiscal e tributaria serao benéficas para o crescimento econémico, com
atracao de investimento. De fato, a agéncia de risco S&P manteve o rating de crédito soberano
em BB-, mas revisou a perspectiva de estavel para positiva. O principal motivador da melhora,
foi o avanco das reformas.

V.

Fonte: IBGE e Bacen
Projegoes: Boletim Focus Bacen
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v'Desaceleragdo do crescimento global.

v'"Menor crescimento econémico em 2024 pode impactar em geragéo de caixa das empresas.

v'Dificuldades financeiras das empresas provenientes do periodo de lockdown.

v'/Aumento da inadimpléncia.

v'O estresse no setor bancario nos EUA, combinado ao aumento de empresas em recuperagao judicial no Brasil e elevagéo da
inadimpléncia, implicam em maiores restricdes de crédito para as empresas.

v Implementacao das medidas fiscais ainda seguem gerando duvidas.

v'Inflagdo elevada representa custos pressionados para as empresas com matérias primas, dissidios coletivos e aluguéis.

v'A OMS (Organizagédo Mundial de Saude) declarou o fim da emergéncia sanitaria sobre a Covid. No entanto, o status da

pandemia permanece, porque a Covid esta disseminada globalmente.
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indices de Atividade Econémica do Banco Central - IBC-Br - com ajuste
sazonal

Os dados de atividade apresentaram desempenho acima do esperado nos

primeiros meses do ano, favorecidos pelo agronegdécio e pelo consumo das
familias.

As sucessivas revisoes positivas para a safra recorde e as exportagdes de carnes
beneficiaram o PIB agro no primeiro trimestre e o consumo das familias seguiu
resiliente, impulsionado pela continuidade de melhora do emprego.

PIB Trimestral - nimero indice

OOONTITIITTOLOOOWOOOONNNNO®ONDODODDD OO

1°triM3 |
4°trif22 |
1°trif23 |

Fonte: IBGE e Bacen
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A expansao do crédito tem sido um dos principais impulsos para
a melhora da atividade econémica, no entanto vem registrando

desaceleracao de crescimento nos meses recentes por conta da
alta dos juros.

e —

Saldo da carteria de crédito a PJ e PF - variagdo % acumulado 12 meses

—Pessoa Juridica
30,0% - ——Pessoa fisica

14,6%

-20,0% -

Fonte: Bacen

Cenario Economico Atual

A inadimpléncia da PF e da PJ vem registrando piora, refletindo
as dificuldades financeiras de empresas e familias com os juros
altos e com a inflacdo que impacta na renda.

——

Inadimpléncia da carteira de crédito - % da carteira

—Pessoa Juridica

—Pessoa Fisica
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Servigos

Comércio

Industria

Construgao

Agropecuaria

O desemprego esta abaixo do periodo pré-pandemia. Desde o final de 2021, o emprego vem crescendo em ritmo mais acelerado do que a
atividade econémica e isso parece estar associado a Reforma Trabalhista que flexibilizou as relacdes de trabalho e a composi¢ao setorial dos
empregos gerados. De fato, setores mais intensivos em mao de obra, como comércio e servigcos estdo em crescimento. A Reforma Trabalhista
de 2017 favoreceu a redugéo de ajuizamento de agdes trabalhistas, reduzindo custos e isso € um fator que favorece a demanda por trabalho.

Nos meses recentes a taxa de desemprego registrou alta, refletindo a desaceleragdo econdémica.

—

Quantidade de empregos formais gerados por setor | Taxa de desemprego - Variagdo % mensal
12 Meses até Maio 2023

982.395

345.353

198.632

186.542

70.772

Fonte: IBGE, CAGED

200.000 400.000 600.000 800.000 1.000.000 1.200.000
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Taxa de cambio Média mensal - R$/US$

A taxa de cambio vem se mantendo em torno de R$/US$ 5,00 nos
meses recentes. A Selic em nivel elevado contribui para a

manuten¢ao nos atuais patamares.

O IPCA voltou a registrar alta apos a deflagcédo de meados do ano
passado, por conta das descompressao dos precos de alimentos,
com a safra recorde. Nos meses recentes vem seguindo
movimento de desaceleracdo, mas ainda distante da meta. Neste
cenario, o Banco Central mantém a Selic elevada, com impacto na
elevacao das taxas de juros de empréstimos.

Taxa de inflagdo - IPCA - IBGE - Variacdo mensal
¢ e Taxa média de juros de empréstimos PJ e PF % a.a.

1,62

Fonte: IBGE e Bacen
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A industria registrou recuperacao rapida apos a reabertura das atividades, mas nos meses recentes seguiu estagnada, impactada pela falta de componentes e
matérias primas e pela baixa confianga do empresario em investir.

O comércio varejista registrou recuperacao rapida, impulsionado pelo e-commerce. A melhora do emprego e os beneficios sociais vem ajudando a manter a expansao
do varejo.

Servigos demoraram mais a sair da crise, ja que as atividades de lazer e servigos prestados as familias s6 voltaram a partir do fim do isolamento social. Com o avango
da vacinagao a recuperacao dos servigos segue consistente.

—

Indicadores Setoriais Var % dos indicadores setoriais | Acumulado do ano até Maio 2023
—Industria de transformacéo
==Comércio
—=Servigos

servigos

comeércio

industria -0,4%

mai/19
jun/19
jul/19
ago/19
set/19
out/19
nov/19
dez/19
jan/20
fev/20
mar/20
abr/20
mai/l20
jun/20
juli20
ago/20
set/20
out/20
nov/20
dez/20
jan/21
fev/21
mar/21
abr/21
mai/21
jun/21
jul/21
ago/21
set/21
out/21
nov/21
dez/21
jan/22
fev/22
mar/22
abr/22 |
mail22
jun/22 |
jul/22
ago/22 |
set/22
out/22
nov/22
dez/22
jan/23 |
fev/23 |
mar/23 |
abr/23 |
mai/23 |

T T

0,0% 1,0% 4,0%

Fonte: IBGE
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Produgéo Industrial - Variagdo % ao ano Consumo das familias impulsiona a industria de bens duraveis e nado duraveis, mas baixo investimento

afeta industria de bens de capital
15,0%

10.0% Entre janeiro e maio deste ano, a produgéo da industria acumulou retragdo de 0,4% em relagdo ao mesmo periodo do ano

passado. Os segmentos de bens duraveis e ndo duraveis, registraram crescimento de 7,8% e 2,2%, respectivamente na

mesma base de comparagéo, ao passo que a industria de bens de capital recuou 9,6% no periodo. Isso denota que o

0.0% consumo das familias segue impulsionando a economia, favorecido pelos ganhos de renda, ao passo que os investimentos
continuam inibidos pelos juros altos e pela baixa confianga do empresario.

5,0%
’ 2,8%2,7%

-5,0% , . L. s . . .
A demanda por bens duraveis tende a desacelerar nos proximos meses em um cenario de juros elevados, piora do emprego,

10,0% 8, baixo crescimento e demanda saturada. Os bens de capital devem registrar recuperagao em 2024, impulsionados pela

tendéncia de retomada dos investimentos, que devem crescer 2,0%, acima portando da estimativa do crescimento do PIB
-15,0% (1,3%). Nesse cenario o PIB da industria devera registrar baixo crescimento neste ano, de 0,6% com tendéncia de
aceleragao no proximo ano, crescendo 1,1%.
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 seamenios 2014 | 2015 | 2vte | 2017 | 2ot 2019 2020 | 2001 2022 [cozs vl

Producéao industrial por segmento | Acumulado no ano até Maio 2023

Equipamentos de transporte
Farmacéuticos

Impressao e gravagdes
Extrativa

Derivados de petréleo

Fumo

Borracha e plastico
Alimentos

Bebidas

Méveis

Papele Celulose

Industria geral
Transformacgao

Calgados e couro

Téxtil

Veiculos

Metalurgia

Produtos de metal
Maquinas e equipamentos
Produtos quimicos

Minerais ndo metalicos
Confecgdes

Maquinas e materiais elétricos
Informatica, eletrénicos, 6tica
Madeira

-25,0%

Fonte: IBGE

-15,0% 15,0%

Industria Geral

Extrativa

Industria de transformacéo
Alimentos

Bebidas

Fumo

Téxtil

Confecgdes

Calgados e couro

Madeira

Papel e Celulose
Impresséao e gravagdes
Derivados de petréleo
Produtos quimicos
Farmacéutica

Borracha e plastico

Minerais ndo metalicos
Metalurgia

Produtos de metal
Informatica, eletrénicos, 6tica
Maquinas e materiais elétricos
Maquinas e equipamentos
Veiculos

Equipamentos de transporte
Mbveis

-3,0%
6,8%
-4,2%
-1,0%
1,3%
-1,5%
-6,6%
-3,0%
-4.2%
-2,6%
-1,0%
-3,8%
2,3%
-2,6%
2,5%
-3,6%
-2,5%
-7,4%
-10,1%
-3,1%
-7,0%
-5,7%
-16,8%
-0,3%
-7,3%

-8,3%
3,9%
-9,8%
-1,8%
-4,7%
-9,3%
-15,0%
-11,7%
-7,7%
-4,6%
-0,6%
-18,9%
-5,9%
-5,7%
-12,4%
-9,3%
-1,7%
-8,4%
-11,5%
-30,1%
-12,0%
-14,5%
-25,9%
-9,3%
-13,8%

-64% 25%
-94% 4,5%
-6,0% 22%
05% 12%
-31% 0,8%
-21,7% 20,4%
-46% 56%
-58% 3,5%
-1,3% 0,8%
13% 18%
23% 33%
-11,1% -10,2%
-85% -42%
-1,0% 0,9%
-1,7% -52%
-6,6% 4,6%
-106% -2,2%
-6,0% 4,7%
-10,6% -1,4%
-14,0% 20,2%
-73% -3,5%
-117%  2,8%
-121% 17,2%
-19,7% -10,3%
-10,1%  4,5%

1,0%
0,0%
1,1%
-5,3%
0,9%
-4,0%
-2,2%
-3,3%
-2,4%
3,6%
5,0%
-0,3%
0,7%
-0,1%
6,0%
0,9%
0,5%
4.1%
3,1%
2,6%
-0,3%
3,5%
12,8%
-2,2%
-1,3%

-1,1%
-9,7%
0,2%
1,7%
4.2%
-0,3%
-0,6%
0,8%
-0,4%
-5,5%
-3,7%
-1,9%
1,7%
-1,5%
-3,7%
-1,4%
1.1%
-2,9%
4,9%
-0,7%
0,8%
0,3%
2.2%
-8,6%
0,1%

-4,5%
-3,4%
-4,6%
4,2%
-0,2%
10,1%
-6,9%
-23,7%
-18,8%
-0,4%
1,3%
-38,8%
4,4%
0,2%
2,1%
-2,4%
-2,6%
-7.2%
0,1%
-1,3%
-2,2%
-4,2%
-27,9%
-29,1%
-3,8%

3,9%
1,0%
4,3%
-8,2%
0,3%
-0,6%
8,4%
12,0%
4,9%
12,1%
3,6%
18,2%
-0,7%
3,5%
-3,1%
51%
13,8%
15,4%
5,2%
-1,8%
4,3%
24,0%
20,1%
15,8%
-2,6%

-0,7%
-3,2%
-0,4%
2,4%
3,0%
8,6%
-12,8%
-8,4%
0,5%
-12,9%
3.1%
-6,0%
6,6%
1,1%
-1,1%
-5,7%
-5,1%
-5,0%
-9,0%
-0,3%
-10,7%
-2,3%
3,0%
12,9%
-16,2%

-0,4%
4,7%
-1,2%
2,0%
0,7%
2.4%
-1,7%
-9,2%
-1,3%
-17,0%
-0,2%
5,9%
4,3%
-7,8%
13,9%
2,2%
-8,9%
-4,1%
-4,2%
-10,4%
-10,3%
-5,7%
-2,1%
17,5%
0,6%
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Vendas do Comércio Varejista - Variagao % ao ano

Comércio varejista ressente a politica monetaria contracionista

12,2%
Os segmentos do varejo que tinham registrado expressiva expansao durante a pandemia, como
moveis, eletrodomésticos e materiais para construcao, impulsionados pelas baixas taxas de juros
e pela necessidade de adaptagéo das residéncias ao home office e ao ensino remoto, registraram
retracao de demanda em 2022. A politica monetaria contracionista impactou negativamente a
demanda por esses segmentos, levando o varejo a um recuo de 0,6% no ano. Ja os segmentos
dependentes de renda, como medicamentos, combustiveis, supermercados e papelaria cresceram
no ano, favorecidos pela melhora da renda e do emprego.

Entre janeiro e maio de 2023, o comércio varejista cresceu 3,1% sobre o mesmo periodo do ano
passado. Destaques positivos foram combustiveis, eletrodomésticos e veiculos. Os segmentos de
moveis, tecidos, confecgdes, calgcados e materiais para construgao registraram recuo. Para os
proximos meses o varejo deve desacelerar refletindo a politica monetaria restritiva.

K
=
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Vendas do comércio varejista por segmento - Acumulado do ano até Maio 2023

Combustiveis

Eletrodomésticos

Varejo inclusive veiculos e construgao 5
e L [ Lo Lave Lavo [ano [aun [ 22 L e
Veiculos, motos, autopegas 2,
Combustiveis -6,1% -9,2% -3,3% 6% -97% 0,3% 16,6% 15,5%
Supermercados, gimentos.e bebidas 5 Supermercados, alimentos e bebidas 25% -31% 1,5% 3,8% 0,4% 48% -26% 14% 2,5%
Farmacias e perfumarias K Tecidos, vestuario e cal(;ados -8,6% -1 0,9% 7,6‘)/0 -1 ,0(% 0,1 % -22,5‘% 13,7% -0,5'% -9,7‘%
Moveis -16,5% -121% 14% -33% 58% 119% -19% -11,1% -7,7%
Eletrodomésticos -13,0% -128% 116% 02% 28% 10,0% -92% -51% 5,8%
Matsridls para escritorio o informética : Farmaécias e perfumarias 30% -21% 25% 59% 68% 83% 98% 63% 1,9%
Livros, jornais, revistas, papelaria -, LiVI"OS, jornais, revistas, papelaria -1 0,9% -1 6,1 % -4,1 % -1 4,30/0 -20,7% -30,60/0 -1 6,8% 14,8% -1 ,50/0
Materiais para escritério e informatica -18% -12,3% -3,1% 0,2% 0,8% -162% -20% 1,7%
Outros artigos de uso pessoal e doméstico -1,3% -95% 2,1% 7,6% 6,1% 25% 127% -8,4%
7% _ Veiculos, motos, autopegas -178% -140% 2,7% 151% 10,0% -136% 149% -1,7%
Tecidos, vesturio e caicados -o,7 || | Material de construgao -84% -10,7% 92% 35% 42% 108% 44% -87%
A50%  100%  50%  00%  50%  100%  150%  200% Varejo - inclusive veiculos e material de construcéo -86% -87% 40% 50% 39% -14% 45% -06%

Varejo

Material de construgao

Méveis 1,7%

Fonte: IBGE




PACHECO Fluxo de visitas aos shoppings centers volta a crescer
CONSULTORES mas ainda esta abaixo do nivel pré pandemia

Var. % anual do fluxo de vistas aos shoppings centers
Maio == Lojas de Shopping Lojas de Rua
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Fonte: FX DATA
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Receita de Servigos | Variagdo % ao ano Servigos seguem com forte crescimento

Mais afetado pelo lockdown do que a industria e o comércio, o setor de servigos registrou recuo de cresceu 7,8% em
2020, no entanto com o avango da vacinagao que permitiu a retomada do trabalho presencial e das atividades de lazer,
passou a registrar forte recuperacgéo, crescendo 10,9% em 2021 e 8,3% em 2022.

De fato, os segmentos de transporte aéreo e servigcos de alojamento e alimentagéo fora do lar, cresceram 28,6% e
24,4% nessa ordem em 2022. Todos os segmentos de servigos cresceram, com excecao de telecomunicagdes que caiu
6,7%, afetado pela retragéo de servigos de TV por assinatura que estdo perdendo mercado para o streaming.

A partir do avancgo da vacinagao, a dinamica mudou a favor dos servicos, que cresceram 10,9% em 2021 e 8,3% em
2022, com melhor performance quando comparado a industria e ao comércio. Assim, os segmentos de transporte aéreo
10,0% 1 e servigos de alojamento e alimentagéao fora do lar cresceram 28,6% e 24,4% respectivamente em 2022.

15,0% - Essa performance teve continuidade no periodo de janeiro a maio deste ano, com crescimento de 4,8% dos servicos,
mas a tendéncia é de desaceleragdo, em um cenario de menor crescimento econdmico. Os segmentos de alojamento,
alimentagao e transporte rodoviario de passageiros cresceram 12,6%, 5,9% e 10,9% nessa ordem, na comparagdo com
0 mesmo periodo do ano passado.

2023 até Mai

Servicos -3,6% -50% -28% 00% 10% -78% 109% 8,3% 4,8%

Atividades Imobilidrias Servigos prestados as familias -53% -44% -11% 02% 2,8% -356% 182% 24,0% 5,9%

Alojamento Alojamento e alimentacédo -55% -46% -03% 09% 3,0% -36,7% 20,1% 24,4% 6,2%

Transporte aquaviario Alojam ento (1 ) 1 2,6%

Transporte Rodoviario de Passageiros 10,9% Alimentagéo (1 ) 5’9%

Transporte Rodoviario de Cargas

Telecomunicagdes -04% -34% -28% -26% -09% -34% -02% -6,7% 2,1%
Técnico profasiiaie Tecnologia da informacéo 06% -26% -08% 02% 3,7% 08% 94% 35% 5,3%
Alimentagéo Audivisuais, edi¢cao e agéncias de noticias  -3,8% -7,1% -7,6% -4,7% 05% -17,7% 10,1% 2.2% 3,7%

Servigos prestados as familias Técnico profissionais 9,7% -11,4% -12,3% -1,1% 29% -55% 124% 7,5% 6,5%
Servigos Administrativos e complementares 24% -36% -45% -21% -02% -13,5% 54% 7,8% 4.2%

Esgoto, gestdo de residuos Transporte terrestre -104% -104% 09% 21% -2,8% -11,5% 14,7% 18,5% 10,9%
Adminlstratvos e Transporte Rodoviario de Cargas (1) 9,5%
Transporte Rodoviario de Passageiros (1) 10,9%
e ncize g, correias Transporte aquaviario 176% -95% 175% -0,8% 2,7% 104% 14,7% 11,9% 12,6%
Transporte Aéreo Transporte Aéreo 43% 13% -194% 42% -53% -36,9% 37,5% 28,6% -3,7%

Apoio aos servigos financeiros - Arm azenagem, correios -4,0% -4,90/0 8,1 % -0,7% -2,5% 2,8% 12,0% 2,7‘% -1 ,9%
-10,0% -5,0% 0,0% 5.0% 10,0% 150% 200% Apoio aos servigos financeiros (1) -5,6%
Esgoto, gestéo de residuos (1) 4.2%
Atividades Imobiliarias (1) 14,4%

Tecnologia da informagéo

Audivisuais, edigdo e agéncias de noticias

Telecomunicagdes

Fonte: IBGE
(1) Em 2023 o IBGE passou a divulgar dados abertos para esses segmentos
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PIB Agropecuaria e PIB total

HPIB - Agropecuaria HPIB

O agronegocio vem registrando recordes de produg¢ao nos ultimos anos.

ApOs a reabertura das atividades e a recuperacao econdmica, as commodities
voltaram a subir no mercado internacional, mas os custos de producao também

subiram fortemente impactando na produgédo. Com isso, PIB agro recuou 1,7% em
2022.

Producao Nacional de Graos - Arroz, Feijdo, Milho, Trigo, Algodao e Soja

em mil toneladas

350 _ Para 2023 a expectativa € de crescimento forte do PIB agro de 11,6%, favorecido
pela safra recorde de graos, aumento de 15,8%.

246.834

Fonte: IBGE
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Os lancamentos de imdveis residenciais no Brasil vinham
registrando crescimento robusto desde 2016, e passaram a
desacelerar desde o ano passado, chegando a um recuo de 20,1%
no acumulado de 12 meses até margo de 2023. Esse movimento ja
era esperado tendo em vista o estoque de imdveis novos em
comercializagao.

As vendas continuam em trajetdria de alta desde 2017, refletindo a
oferta concentrada principalmente em imoveis do programa Minha
Casa Minha Vida, com alta de 5,9% nos ultimos 12 meses até margo
deste ano.

Para os proximos meses, os langamentos deverao continuar
desacelerando, por conta do elevado de estoque de imdveis a
venda.

Enquanto as vendas deverao continuar em expansao, porém com
crescimento mais moderado do que o registrado nos anos
anteriores, em razao das elevadas taxas de juros, que inibem o
financiamento.

Fonte: FIA ABRAINC

Emunidades
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158.000 -

148.000 -

138.000 -

128.000 -

118.000 -

108.000 -

Cenario Setorial | Imobiliario

Vendas e Langamentos de Iméveis Residenciais Brasil | Acumulado em 12 meses

=== |angamentos

—\endas

150.569

122.402

Vendas e langamentos de Iméveis Residenciais | Variagdo % acumulado em 12 meses

===| angamentos

==\endas
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2022 — No ano as vendas de materiais de construgao cairam 8,7% e a produgao recuou 6,9%, como resultado da mudanga na dinamica do consumo, ja que
com a reabertura das atividades, os gastos das familias voltaram para o lazer e a elevagao das taxas de juros inibiu expansao mais robusta do segmento
imobiliario. Em 2020 e em 2021 as vendas de materiais para construgéo cresceram 10,8% e 4,4% respectivamente em raz&do do redirecionamento de gastos

com lazer para reformas e adaptagao ao home office e ao ensino remoto.

2023 — Entre janeiro e maio as vendas de materiais para constru¢ao recuaram 3,8% e a producgéao 3,3% sobre o mesmo periodo do ano passado. No ano o
setor devera continuar com baixa performance em raz&o dos juros elevados e da mudanga de dinamica do consumo, hoje mais voltado para servigos.

Segmento de Materiais para Construgao | Variagdo % ao ano

mVendas de Materiais de Construgao
===Produgao de Materiais de Construgao 1
B Produgéo de Materiais de Construgdo

==\/endas de Materiais de Construcdo

9,2%

S

Var. % do acumulado em 12 meses

2023 até Mai

Fonte: IBGE
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2022 — Ao longo do ano a producéo de autopecgas e de todo o setor automotivo registrou melhora, a despeito das dificuldades na oferta de componentes. No
ano a producgéao de autopecgas cresceu 0,9%, de automoéveis 2,8% e de caminhdes e énibus 7,4%. A produgao de veiculos foi impulsionada pelas exportagdes
que cresceram 27,8%, enquanto as vendas internas cairam 0,7%, segundo dados da Anfavea.

2023 — Entre janeiro e maio deste ano a produgao de autopecgas recuou 3,9% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado, impactada pela retragcao de
20% do segmento de veiculos pesados (caminhdes e 6nibus), com o ajuste da produc¢do ao nivel de estoques. Ao longo do ano o segmento de autopegas
devera registrar recuperagao. O Sindipegas estima incremento de 7,1% do faturamento nominal do setor este ano e a Anfavea projeta crescimento de 2,2%
para a producao de veiculos leves e pesados.

= I Producéo de Autopecas - Variagdo % anual
Producéo de Autopecas - Variagdo % Acumulado em 12 meses

10,8%

-20,0% -

-28,0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2023 até
Mai

Fonte: IBGE
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Produgéo de Automéveis, Caminhées e Onibus - Variagdo % Acumulado em 12 meses

Autopecas | Automoveis | Caminhées e Onibus
= Automoveis

——Caminhées e Onibus 2012 -10,3% -1,9% -36,4%
2013 2,1% 3,9% 33,1%
2014 -15,1% -13,8% -23,6%
2015 -16,5% -21,0% -44.,0%
2016 -10,9% -11,3% -15,0%

2017 10,8% 18,7% 26,0%
2018 4,2% 6,6% 37,2%
2019 4,4% -0,4% 2,5%
2020 -28,0% -33,2% -19,6%
2021 10,8% 5,3% 60,8%
2022 0,9% 2,8% 7,4%
2023 até Mai  -3,9% 6,6% -20,0%

Fonte: IBGE
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